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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1,71 artisla 1.220 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net satiglan %1,58 artigla 4.611 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %3,02 azalisla 322 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gére FAVOK’li %8,83 artisla 1.053 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 130 baz puan azalisla %26,6
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gére FAVOK marji 152 baz puan artisla %22,8
olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 7 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde 11
milyon TL net zarar agiklamistir. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net karl %94,80 azalisla
11 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C25’te yillik bazda %17,7 artisla 1,2 milyar TL satis geliri elde etmistir. Yil
boyunca restoran gelirleri 3,7 milyar TL'ye ulasarak toplam satislarin %81'ini olusturdu ve
sirketin ana gelir kaynagi olmaya devam etti. Bu istikrarli performans, mevcut restoranlarin
gliclli operasyonel verimliligi ve misteri sadakatinin korunmasi sayesinde elde edildi.
Grubun 6nemli gelir kaynaklarindan biri olan franchise'lardan elde edilen telif gelirleri
%3,5 artisla 331 milyon TL'ye ulasti. Fis sayisinda sinirli bir diistis olmasina ragmen, tim
gelir segmentlerine hitap eden Uriin karmasi, bilet blytkligl yonetimi ve ylksek fiyatli
segmentlerin payindaki artis sayesinde gelir seviyeleri korunabildi. FAVOK %3 azalarak
322 milyon TL olarak agiklandi ve FAVOK marji 130bp azalisla %26,6 olarak agiklandi
(4C24: %27,9). Sirket, 4C25'te enflasyona gore dizeltilmis 11 milyon TL net zarar agikladi.
4C24’teki net kardan net zarara gegis, yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan daha yliksek
amortisman ve finansal giderlerden kaynaklandi. Sirket, 3C25'te 839 milyon TL net borg
kaydederken, 4G25'te 702 milyon TL net borg kaydetti. Sonug olarak, FAVOK marjindaki
daralma ve net zarara gegig, devam eden maliyet baskilarini ve yiiksek finansal giderleri
isaret ederek girketin genel performansini olumsuz etkilediginden, sonuglar negatif olarak
degerlendiriyoruz. Hisse, yil basindan bu yana BIST100 Endeksinin %35,3 altinda
performans gosterdi ve son 12 aylik verilere gore 4,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
(NEGATIF)

Hisse Performansi

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 325 4C25 A(yly) Af(c/e)
Net Satislar 4539  4.611 %1,6 1190 1.003 1.220 1.177 1.210 %1,7 %2,8
Briit Kar 1.032 983  -%4,7 341 136 272 256 319  -%6,5 %24,3
Faaliyet Kari 360 280 -%22,1 149 -19 88 92 119 -%20,1 %29,7
FAVOK 967  1.053 %8,8 332 163 277 290 322 -%3,0 %10,8
Net Parasal Pozisyon 224 249  %11,3 31 78 53 75 44 %416 -%41,4
Net Kar 205 11 -%94,8 7 -32 35 18 -11 - -
Briit Kar Marji %22,7 %21,3 -140bp %28,7 %13,5 %22,3 %21,8 %26,4 -233bp 457bp
Faaliyet Marji %7,9 %6,1 -185bp %12,6 -%1,9 %7,2 %7,8 %9,9 -269bp  204bp
FAVOK Marji %21,3 %22,8 152bp  %27,9 %16,3 %22,7 %24,7 %26,6 -130bp 193bp
Net Kar Marji %4,5 %0,2 -429bp %0,6  -%3,2 %2,8 %1,6  -%0,9 - -
Net Borg 597 702 %17,6 597 586 793 839 702 %17,6 -%16,2
Net Doviz Pozisyonu -125 -39 -%68,8 -125 -119 -96 -112 -39 -%68,8 -%65,3
Net Borg/FAVOK 0,6 0,7 %8,0 0,6 0,6 0,8 0,8 0,7 %8,0 -%15,5

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor TURIZM

Bloomberg / Reuters Kodu BIGCH:TI/BIGCH:IS

Fiyat (TL/hisse) 8,15
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 4,58-15,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 4.360
Firma Degeri(milyon TL) 5.063
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.744

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 3.891 8.499 7.743 9.193
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 33.263 84.136 83.462 82.113
Fiyat Araligi(TL/hisse) 8,0-8,9 8,0-11,4 8,0-14,6 4,7-14,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -17 -33 -3

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -22 -47 -21 -12
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 42,44
FETHI SARUHAN TAN 23,99
GAMZE HATICE CIZRELI 20,1
LUXCHEFS SARL

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, lokanta, restoran, kafeterya gibi tesislerin agilmasi ve isletilmesi, yemek
hizmetleri sunulmasi, gida maddeleri alim-satimi yapmaktadir.
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



