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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %6,07 artigla 846 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %10,59 azalisla 189 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 417 baz puan azalisla %22,4 olmustur.
Net kar 2. geyrekte gegen yilin ayni gceyregine gore %59,86 azaligla 55 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2C24’te 846 mn TL satis geliri (yillik: +%6), 189 mn TL FAVOK (yilik: -%11) ve 55 mn TL net kar
(yillik: -%60) aciklamistir. Sirketin satis gelirleri yillik %6,1 artisla 846 milyon TL olmustur. Bu artista, fis ve
misteri sayisindaki artis, telif gelirlerindeki ylkselis ve franchise'lara 129 milyon TL dederinde mal satarak
énemli bir satis kanali yaratiimas etkili olmustur. Yillk FAVOK negatif bélgede yer alirken, bu durum ilk
ceyrek sonuglarinda hissede fiyatlanmistir. Aslinda geyreklik FAVOK marjlari 6nemli bir artis gostererek iki
katina ¢ikmistir. Daha dislk personel giderleri ve daha ylksek mutfak verimliligi ve enerji yatinmlarn
ceyreklik bazda marj iyilesmesinin nedenidir. Sirketin net kar yillik %60 azalisla 55 milyon TL’ye gerilemistir.
Azaligin temel nedeni, sirketin 2023 yilindaki halka arzindan dolayi artan sirket sermayesinin enflasyona
endekslenmesi nedeniyle finansal tablolara parasal zarar kaydedilmesidir. Ceyreklik olarak net kar %75
ylikselis kaydetmistir. Diger bazi faaliyet rakamlarina gore ise fis sayisinda %11, misteri sayisinda %9,
restoran sayisinda ise %18 artis yasanmistir. Sirketin 2G23'teki 17 milyon TL net nakdi, 2G24’te 241 milyon
TL net borca donmustiir. Disus, verimlilik yatinmlannin yani sira ilk temetti dagitimi nedeniyledir. Son
olarak, sirketin 2024 yil sonunda FAVOK marjini %24 olarak tahmin etmesi, giiglii ara sonuglarin yil boyunca
devam edecegine isaret etmektedir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 4,8x FD/FAVOK ile islem
goérmektedir. Finansal sonugclarin hisse tizerindeki etkisini sinirlh pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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Oneri Yok

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor TURiZM

Bloomberg / Reuters Kodu BIGCH:TI/BIGCH:IS

TLmn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1C24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 1.355 1.474 %8,8 558 797 628 846 %6,1 %34,6
Briit Kar 332 278 -%16,2 93 240 94 184 -%23,3 %94,7
Faaliyet Kari 128 73 -%43,1 8 120 -12 85 -%29,4 -
FAVOK 300 265 -%11,6 82 212 69 189 -%10,6 %172,9
Net Parasal Pozisyon 176 100 -%43,1 95 81 61 39 -%0,5 -%36,2
Net Kar 195 86 -%56,0 59 136 31 55 -%59,9 %75,0
Brit Kar Marji %24,5 %18,9 -564bp %16,6 %30,1 %15,0 %21,7 -832bp 671bp
Faaliyet Marji %9,5 %5,0 -451bp %1,4 %15,1 -%1,9 %10,1 -505bp  1.196bp
FAVOK Marji %22,1 %18,0 -415bp %14,8 %26,5 %11,0 %22,4 -417bp 1.134bp
Net Kar Marji %14,4 %5,8 -858bp %10,6 %17,1 %5,0 %6,5 -1.063bp 149bp
Net Borg -17 241 - 148 -17 116 241 - %107,8
Net Déviz Pozisyonu NaN NaN NaN
Net Borg/FAVOK -0,0 0,4 - 0,3 -0,0 0,2 0,4 - %106,0

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Fiyat (TL/hisse) 34,96
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 18,33-42,14
Piyasa Degeri(milyon TL) 3.741
Firma Degeri(milyon TL) 3.982
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.309
Odenmis Sermaye(milyon TL) 107
Dolasimdaki Paylar (%) 35,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %6,22

%7,38

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.031 1.237 915 1.569
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 35.611 41.249 29.895 49.427
Fiyat Araligi(TL/hisse) 33,3-35,2 30,6-35,6 30,2-35,6 19,0-40,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 13 4 8 -11
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 28 15 2 -30
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 37,76
FETHI SARUHAN TAN 23,67
GAMZE HATICE CIZRELI 20,1
LUXCHEFS SARL 13,47
MEHMET CAN KARABAG 5

Sirket Faaliyet Alani

Buylik Sefler Gida Turizm Tekstil Danismanlik Organizasyon Egitim Sanayi Ve Ticaret
A.$. Tirkiye'de ve uluslararasi bir kafe ve restoran zinciri isletmektedir. Restoranlarini da
franchise ediyor. Sirket 2007 yilinda Istanbul, Turkiye'de kuruldu.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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