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1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Net satiglar 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %2,82 azaligla 843 milyon TL olmustur.
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %43,57 artisla 137 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gore 526 baz puan artisla %16,3 olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 43 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde 27 milyon TL net zarar
aciklamistir.

Sonug:

Sirket, 1C25'te 843 mn TL satis geliri (yillik: -%3), 137 mn TL FAVOK (yillik: +%43,5) ve 27 mn TL net zarar
(1G24: +43 mn TL) aciklamistir. Grubun kendi restoranlarindan elde ettigi gelir, bir 6nceki yila kiyasla %3
azalarak 700 milyon TL'ye dismustir. Fis sayisi ise %17 azalarak 1,3 milyona gerilemistir. 2025 yilinin ilk
ceyreginde yasanan siddetli kis kosullari, 6zellikle Subat ayinda etkili olan yogun kar yagisi ile llke
genelindeki siyasi protestolar, 6zellikle de Istanbul olmak iizere, hem restoran ziyaretci sayisinda hem de
satis hacminde bir dislise yol agmistir. Grubun dnemli gelir kalemlerinden biri olan franchise'lardan elde
edilen royalty gelirleri, turist sayisindaki ciddi azalmaya ragmen, 2024'te %3 artarak 61 milyon TL'ye
ulagsmistir. Bu artig, etkin franchise yonetimi ve misafir odakll yaklagim sayesinde gergeklesmistir. Tim
restoranlarda, franchise subeleri dahil, Urlin standardizasyonunu saglamak amaciyla, grup merkezi mutfak
operasyonlarini genisleterek énemli bir satis kanall olusturmustur. Bu kapsamda, grup franchise'lara 82
milyon TL tutarinda Griin satisi gergeklestirmis ve bu, 1G24’te kaydedilen 79 milyon TLye kiyasla %4’lik bir
artisa tekabil etmektedir. Brit kar, 1G24’e kiyasla %12 azalarak 114 milyon TL'ye ulagmistir. %13,5'lik bir
marj ile 149bp’lik bir dislis kaydetmistir. Sirket, 27 milyon TL net zarar agiklamistir. 1G24'teki 43 milyon TL
olan net karin, 1G25'te net zarar olarak kaydedilmesinin temel sebebi, yatinim faaliyetlerinden gelen gelirlerin
%96 oraninda diisiis géstermesidir. Hisse son 12 aylik verilere gére 3,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4G 2025/1C A (y/y) A (c/c)

Net Satislar 868 843 -%2,8 868 856 1.092 1.000 843 -%2,8  -%15,7
Briit Kar 131 114 -%12,4 131 195 239 303 114 -%12,4 -%62,3
Faaliyet Kar -17 -16 -%4,9 -17 102 92 126 -16 -%4,9 -
FAVOK 96 137 %43,6 96 235 204 279 137 %43,6 -%50,7
Net Parasal Kayip / Kazang 84 65  -%22,8 84 33 45 26 65  -%22,8 %151,6
Net Kar 43 -27 - 43 57 66 6 -27 -

Briit Kar Mariji %15,0 %13,5  -149bp %15,0 %22,8 %21,9 %30,3 %13,5  -149bp -1.674bp
Faaliyet Marji -%1,9 -%1,9 - -%1,9 %11,9 %8,4 %12,6 -%1,9 - -
FAVOK Marji %11,0 %16,3 526bp %11,0 %27,4 %18,7 %27,9 %16,3 526bp -1.159bp
Net Kar Marji %5,0 -%3,2 - %5,0 %6,7 %6,1 %0,6 -%3,2 - -
Net Borg 116 493 %3244 116 241 340 502 493 %324,4 -%1,9
Net Déviz Pozisyonu NaN NaN NaN
Net Borg/FAVOK 0,1 0,6 %297,3 0,1 0,3 0,5 0,7 0,6 %297,3 -%15,2

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
1C25 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,
Sektor TURIZM
Bloomberg / Reuters Kodu BIGCH:TI/BIGCH:IS
Fiyat (TL/hisse) 25
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 21,18-38,06
Piyasa Degeri(milyon TL) 2.675
Firma Degeri(milyon TL) 3.168
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.070
Odenmis Sermaye(milyon TL) 107
Dolasimdaki Paylar (%) 40,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %2,02
%5,43

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 818 899 2219 1.402
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 21.725 24.249 68.575 43.024
Fiyat Araligi(TL/hisse) 25,0-26,9 25,0-28,2 24,2-34,0 21,5-36,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -2 -15 3 -27
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 -2 221

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 42,44
FETHi SARUHAN TAN 23,99
GAMZE HATICE CIZRELI 20,1
LUXCHEFS SARL -

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, lokanta, restoran, kafeterya gibi tesislerin acilmasi ve isletiimesi, yemek hizmetleri
sunulmasi, gida maddeleri alim-satimi yapmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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