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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %5,31 artisla 129.067 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %194,52 artisla 6.967 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 347 baz puan artisla %5,4 olmustur.

Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %52,65 azaligla 3.864 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %9,57 artigla 519.567 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir énceki yila gore briit karn %21,71 artigla 90.817 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kan %10,23 artigla 5.345 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK’(i % 13,62 artigla 22.558 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gére net parasal kazanci %23,66 azaligla 21.622 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gére net kari %16,63 azaligla 18.587 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C24’te 129.067 mn TL satis geliri (kons: 135.272 mn TL; Gedik: 134.275 mn TL; yillik: +%5), 6.967
mn TL FAVOK (kons: 6.485 mn TL; Gedik: 5.900 mn TL; yillik: +%194) ve 3.864 mn TL net kar (kons: 6.078
mn TL; Gedik: 5.014 mn TL; yillik: -%53) aciklamistir. Sirketin ceyreklik finansal sonuglari paralel
seyrederken, finansal sonuglarda 6ne cikan unsur artan isletme sermayesi ihtiyacidir. Sirketin makul
seviyedeki beklentilerine dayanarak, hisse 2025 beklentilerine gére 10,5xFD/FAVOK ile islem gérmektedir
(Migros: 4,4x; Sok: 4,7x). Daha ayrintili bilgiler bugiin yerel saatle 16:00'da yapilacak olan telekonferans
sonra agiklanacaktir. Sirketin 2025 yili beklentileri; satis gelirlerinde %8 (+/- %2) biiyime, FAVOK marjinin %
5,0 (+/-%0,5) olmasi ve yatirrm harcamalarinin satiglara oraninin % 3,5-4,0 olmasi seklindedir. Finansal
sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4¢23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satiglar 474.200 519.567 %9,6 122.563 130.206 126.459 133.834 129.067 %5,3 -%3,6
Briit Kar 74.619 90.817 %21,7 16.194 22.405 21.196 23.716 23.499 %45,1 -%0,9
Faaliyet Kan 4.849 5.345 %10,2 -832 1.475 -12 1.433 2.449 - %70,9
FAVOK 19.854 22.558 %13,6 2.366 5.583 4.233 5.775 6.967 %194,5 %20,6
Net Parasal Pozisyon 28325  21.622  -%23,7 9.171 7.132 5.077 5.910 3.503 -%61,8  -%40,7
Net Kar 22.293 18.587  -%16,6 8.159 4.866 5.233 4.624 3.864 -%52,6 -%16,4
Briit Kar Marji %15,7 %17,5 174bp %13,2 %17,2 %16,8 %17,7 %18,2 499bp 49bp
Faaliyet Marji %1,0 %1,0 1bp -%0,7 %1,1 -%0,0 %1,1 %1,9  258bp 83bp
FAVOK Mariji %4,2 %4,3 15bp %1,9 %4,3 %3,3 %4,3 %5,4  347bp  108bp
Net Kéar Marji %4,7 %3,6  -112bp %6,7 %3,7 %4,1 %3,5 %3,0  -366bp -46bp
Net Borg 22.162  28.736 %29,7 22162  17.549  25.961 14.449  28.736 %29,7 %98,9
Net Déviz Pozisyonu 84 -38 - 84 -80 -205 -33 -38 - %16,8
Net Bor(;/FAVOK 11 1,3 %14,1 11 0,8 1,2 0,8 13 %14,1 %58,3

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

GIDA PERAKENDECISI
BIMAS:TI/BIMAS:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 516,50
Hedef Fiyat 645
Potansiyel Getiri %24,88

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 335,65-620,95

Piyasa Degeri(milyon TL) 313.619
Firma Degeri(milyon TL) 342.355
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 188.171
Odenmis Sermaye(milyon TL) 607
Dolasimdaki Paylar (%) 60,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %49,23

%49,96

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 6.780 6.644 5.389 4.458
Ortalama i$lem Hacmi (000 TL) 3.617.899 3.557.632 2.862.371 2.221.947
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 516,5-554,5 504,5-579,5 488,8-579,5 339,8-615,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -7 -3 -6

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -13 -6 -14 15

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 73,32
MERKEZ BEREKET GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI 15,15
NASPAK GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI 11,53

Sirket Faaliyet Alani

Gida Urtinleri, icecek veya tltlin Urtinlerinin agirlikli olmadigi gok gesitli mallarin perakende
ticareti

Hisse Performansi
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BIMAS:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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