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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gegen yilin ayni ceyregine gére %10,08 artisla 185.963 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net satiglan %6,03 artigla 721.063 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %40,58 artisla 12.820 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %47,27 artisla 43.485 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 150 baz puan artisla %6,9
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 169 baz puan artisla %6,0
olmustur.

Net karni 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %36,22 artisla 6889,11 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore net kari %23,41 azalisla 18.632 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

4C25'te Sirket, 12.820 mn TL FAVOK (kons: 9.616 mn TL, Gedik: 8.953 mn TL) ve 6.889
mn TL net kar (kons: 4.237 mn TL, Gedik: 3.841 mn TL) agiklamistir. Sonuglari marjlarin
beklentilerin tizerinde gerceklesmesi nedeniyle sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.
Sirket, yillik %10 artisla 185.963 mn TL satis geliri aciklamistir. Ceyreklik bazda gelirler
yalnizca %1 gerilemis, ki liclincli geyregin yilin en gliclii sezonu oldugu dikkate alindiginda
bu performans dikkat gekicidir (Migros yillik: +%7,8). FAVOK mariji konsensiis beklentinin
160bp Uzerinde, yillik 150bp yiikselisle %6,9 olmustur (Migros yillik: +33 bp; %7,1).
Marjlardaki iyilesme briit kar marjindaki artis ve faaliyet giderlerinin gérece disiik seyri ile
desteklenmistir. Marjlardaki iyilesmenin bir kisminin nakdin tedarikgilere yonlendirilmesi
stratejisinden kaynaklandigi goriilmektedir. Sirketin negatif nakit dénglist 2,7 giin azalarak
-2,4 giin seviyesine gerilemistir. Bu strateji ist Uste ikinci ¢ceyrekte uygulanmistir. Nakit
donguslindeki diistisiin 4C25’te sektdr genelinde gézlenen bir egilim oldugunu belirtmek
gerekir. Sirket, %6-8 araligindaki gelir bliylimesi hedefinin alt bandini yakalamis, %5-5,5
FAVOK marji hedefini asmistir. Net borg pozisyonu yillik %2,5 ve ceyreklik %24 artmistir.
Net finansal nakit, 6nceki ceyrekteki 19 milyar TL seviyesinden 14 milyar TL’ye
gerilemistir. Net kar, daha diisiik parasal kazanclara ragmen %15’lik daha diisiik vergi
orani ve azalan finansal giderler sayesinde yillik %36 artmistir. Sirket 2026 yilina iliskin
beklentilerini paylasmistir. Buna gore: %6 (+/-2%) gelir biiyiimesi, %6,5 FAVOK mariji (+/-
50 bp) Yatirim Harcamalari / Satis Gelirleri: %3,0-3,5 (2025: %2,9) 6ngérmektedir.
Beklentiler dogrultusunda hisse 2026 yili tahmini 6,1x FD/FAVOK ile islem gérmektedir
(MGROS 3,3x FD/FAVOK). (SINIRLI POZITIF)

Hisse Performansi

TL mn 2024/12 2025/12 A 4C24  1G25  2G25  3G25  4C25 Alyly) A(g/o)
Net Satislar 680.073 721.063  %6,0 168.939 175.679 171.913 187.507 185.963 %10,1  -%0,8
Briit Kar 118.873 139.447 %17,3 30.759 30.753 35321 37.603 35.770 %16,3 -%4,9
Faaliyet Kari 6.997 16.848 %140,8 3.206 -1.069 4.109 6.812 6.996 %1182 %27
FAVOK 29.527 43.485 %47,3 9419 6.282 10.572 13.811 12.820 %40,6 -%7,2
Net Parasal Pozisyon ~ 28.302 18.203 -%357 4.585 9.809 1.509 5.265 1.621 -%64,6 -%69,2
Net Kar 24329 18.632 -%23,4 5057 3.217 3.021 5504 6.889 %362 %252
Briit Kar Marji %17,5 %19,3 186bp %182 %175 %20,5 %20, %19,2 103bp  -82bp
Faaliyet Marji %1,0 %23 131bp  %1,9 -%0,6 %24  %3,6  %3,8 186bp  13bp
FAVOK Marji %43 %60 169bp %54 %36 %61 %74 %69 150bp  -47bp
Net Kar Marji %3,6 %26 -99bp %30 %18 %18 %29 %37 7lbp  77bp
Net Borg 37.614 38574  %2,6 37.614 22121 36.835 31.120 38.574  %2,6 %24,0
Net Déviz Pozisyonu -50 284 - -50 248 116 431 284 - -%34,1
Net Borg/FAVOK 1,3 0,9 -%304 1,3 0,8 1,1 0,8 0,9 -%30,4 %13,4

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr GIDA PERAKENDECIST
Bloomberg / Reuters Kodu BIMAS:TI/BIMAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 652,50
Hedef Fiyat 645
Potansiyel Getiri -%1,15
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 394,02-724,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 391.500
Firma Degeri(milyon TL) 430.074
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 266.220
Odenmis Sermaye(milyon TL) 600
Dolasimdaki Paylar (%) 68,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %45,91
%48,08

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 4.353 6.027 6.967 6.415
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.795.694 4.107.651 4.397.691 3.426.841
621,0- 621,0- 530,0- 404,4-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -2 1 7 1
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

Diger 73,32
MERKEZ BEREKET GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 15,15
NASPAK GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 11,53

Sirket Faaliyet Alani

Gida Urlnleri, icecek veya tdtin Grlnlerinin agirlikli olmadigl cok cesitli mallarin
perakende ticareti
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+ BIMAS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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