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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %10,11 artisla 212.862 milyon TL
olmustur.

FAVOK'ii 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %46,28 artisla 10.112 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 117 baz puan artisla %4,8
olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %82,51 artisla 6460,99 milyon TL
olmustur.

Sonug:

1C26’da sirket, 10.112 mn TL FAVOK (kons: 8.272 mn TL, Gedik: 8.124 mn TL) ve 6.461
mn TL net kar (kons: 3.915 mn TL, Gedik: 3.441 mn TL) aciklamistir. Beklentilerin
tizerindeki sonuclarin ana nedenleri, 6ngériilenden daha giiclii ciro performansi ve FAVOK
marjindaki 80bp’lik pozitif sapma olmustur. Sirket yillik %10,1 artisla 212,9 mlr TL satis
geliri elde ederken, ceyreksel bazda gelir bliylimesi %4 seviyesinde gergeklesmistir.
(Migros: yillik %6,5 bliylime). Satis gelirleri piyasa beklentisinin %2,2 lizerinde
gerceklesmistir. FAVOK marji yillik 117bp artisla %4,8 seviyesine ulasmistir (Migros:
+17bp; %4,8). Boylece FAVOK yillik %46 artis gdstermistir (Migros: +%9,4). Marjdaki
iyilesme agirlikli olarak briit kar marjindaki toparlanma ve daha iyi faaliyet gideri
yonetiminden kaynaklanmistir. Net bor¢ pozisyonu yillik %51 artarken, ¢eyreklik %33
azalmistir. Diger taraftan net finansal nakit pozisyonu dnceki ceyrekte 5 mlr TL
gerilemisken, 1¢26’da 15 mlr TL artarak 29 mlr TL’ye yiikselmistir. TMS-29 etkisi harig
tutuldugunda yillik benzer magaza satis bliylimesi (LFL) %34,5, sepet blyikligl %35,6
olurken, trafik %0,8 daralmistir. BIM’in i¢ enflasyonu yillik %28 olarak gerceklesmis olup,
goriisimiize gore bu durum sonugclardaki pozitif sapmanin temel nedenlerinden biridir. Net
kar yillik %82 artis gostermistir. Sirket ceyrek icinde 2,9 mlr TL ertelenmis vergi gideri
kaydetmistir. 2026 beklentileri; %6 (+/- %2) ciro biiyiimesi, %6,5 FAVOK mariji (+/-50bp)
ve yatirim harcamasi/satislar %3,0-%3,5 (2025: %2,9) seklindedir. Benzer perakende
sirketlerinde oldugu gibi ciro momentumunun giiclii seyrettigini ve yil icerisinde
beklentilerin asilma potansiyeli tagidigini dlisiinliyoruz. Hisse 2026 tahminlerimize gére
8,3x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Bu carpan Migros icin 3,9x, Sok Marketler
icin ise 2,3x seviyesindedir. BIM hissesi son 1 yildir rélatif olarak yatay bir seyir izlemistir.

(POZITIF)

2025/03 2026/03

A

2025/1G 2025/2C 2025/3G 2025/4C 2026/1C

A(yly)

A (c/e)

Net Satislar 193.318 212.862 %10,1 193.318 189.174 206.332 204.634 212.862 %10,1 %4,0
Briit Kar 33.840 40.308 %19,1 33.840 38.867 41379 39.361 40.308 %19,1 %2,4
Faaliyet Kari -1.176 2.824 - -1.176 4.521 7.496 7.698 2.824 - -%63,3
FAVOK 6.913 10.112 %46,3 6.913 11.633 15.198 14.107 10.112 %46,3 -%28,3
Net Parasal Kayip / Kazang  10.793 10.149  -%6,0 10.793 1.661 5.793 1.784 10.149 -%6,0 %469,0
Net Kar 3.540 6.461 %825 3.540 3.325 6.057 7.581 6.461 %825 -%14,8
Briit Kar Marji %17,5 %18,9 143bp %17,5 %20,5 %20,1 %19,2 %18,9 143bp -30bp
Faaliyet Marji -%0,6 %1,3  194bp  -%0,6 %2,4 %3,6 %3,8 %1,3 194bp -244bp
FAVOK Mariji %3,6 %4,8  117bp %3,6 %6,1 %7,4 %6,9 %4,8 117bp -214bp
Net Kar Marji %1,8 %3,0 120bp %1,8 %1,8 %2,9 %3,7 %3,0 120bp  -67bp
Net Bor¢ 24342 28.117 %15,5 24.342 40.533 34.244 42447 28117 %155 -%33,8
Net Doviz Pozisyonu 273 596 %118,3 273 128 475 313 596 %118,3 %90,5
Net Borg/FAVOK 0,8 0,6 -%30,9 0,8 1,1 0,8 0,9 0,6 -%30,9 -%37,9

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér GIDA PERAKENDECISI
Bloomberg / Reuters Kodu BIMAS:TI/BIMAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 774,5
Hedef Fiyat 774
Potansiyel Getiri -%0,06
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 444,11-802,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 464.700
Firma Degeri(milyon TL) 494.635
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 315.996
Odenmis Sermaye(milyon TL) 600
Dolasimdaki Paylar (%) 68,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %46,85
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %47,53
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.824 4.014 5.138 5.718
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.964.329 3.035.517 3.623.356 3.304.318
Fiyat Araligi(TL/hisse) 747,0-790,0 727,0-790,0 621,0-790,0 449,3-790,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 3 10 39

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 3 -2 2

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 73,32
MERKEZ BEREKET GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI 15,15
NASPAK GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 11,53

Sirket Faaliyet Alani

Gida Urinleri, icecek veya titin Urlnlerinin agirikli olmadigi ok cesitli mallarin
perakende ticareti

Hisse Performansi
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+ BIMAS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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