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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %7,04 artisla 179.681 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %4,69 artisla 512.767 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %82,70 artisla 13.235 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %50,27
artisla 29.385 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 305 baz puan artisla %7,4
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 174 baz
puan artisla %5,7 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,05 azalisla 5274,73 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %39,07
azalisla 11.253 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

3C25'te sirket, 13.235 milyon TL FAVOK (kons: 11.111 mn TL, Gedik: 11.524 mn TL) ve
5.275 milyon TL net kar (kons: 4.538 mn TL, Gedik: 4.634 mn TL) agiklamistir. 3C25’te
yillik %4,7 artisla 153.239 milyon TL satis geliri elde etmistir. (Migros: yillik +%7,7). Satis
geliri, konsensiis tahminleriyle uyumludur. FAVOK marji %7,4 (yillik: +305bp) olarak
gerceklesmistir (Migros: +4.117bp; %8,8). FAVOK yillik %83 artis géstermistir. FAVOK
marjindaki artis, briit kar marjinin ve operasyonel giderlerinin dlismesinden
kaynaklanmistir. Ancak bu marjin, nakit yatirrmindan kaynaklandigi gérilmektedir; zira
Sirketin negatif nakit déngusu, temel olarak daha yiiksek stok devir hizi nedeniyle yillik
bazda 3,1 glin azalarak -5,5 giine gerilemistir. Net bor¢ pozisyonu yillik bazda %55 artmis
ve geyreklik %15,5 azalmistir. Ote yandan, net finansal nakit iki ceyrek nceki 23 milyar
TL'den 6nceki ceyrekte 13,6 milyar TL'ye diismis, glicli operasyonel ceyrek nedeniyle 19
milyar TL'ye ylikselmis ve 15 milyar TL bir yatirim fonuna yatirilmistir. Ayrica, yillik bazda
TMS-29 hari¢ tutuldugunda, LFL ceyrek satislari ve sepet bliylkligl %32,2, %35 ve trafik
%-2,2 olmustur. Net kar, daha diislik parasal kazanclar nedeniyle yillik %9 azalmistir.
Hisse, 2025 yili beklentilerine gére 6,3x FD/FAVOK ile islem gérmektedir (Migros: 3,4x).
Sirketin 2025 yili beklentileri; satis gelirlerinde %8 (+/- %2) biiyiime, FAVOK marjinin %
5,0 (+/-%0,5) olmasi ve yatirim harcamalarinin satislara oraninin %3,5-4,0 olmasi
seklindedir. (SINIRLI POZITiF)

2024/09 2025/09 A 3G24

A (yly)

Net Satislar 489.801 512.767 %4,7 167.868 161.889 168.348 164.739 179.681 %7,0 %9,1
Briit Kar 84.436 99.350 %17,7 29.747 29.475 29.469 33.847 36.034 %21,1 %6,5
Faaliyet Kari 3.633  9.441 %159,9 1.797 3.072 -1.024 3.937 6.528 %263,2 %65,8
FAVOK 19.555 29.385 %50,3 7.244 8.739 6.020 10.131 13.235 %82,7 %30,6
Net Parasal Pozisyon =~ 22.727 15.890 -%30,1 7.413 4.393 9.399 1.446 5.045 -%31,9 %248,8
Net Kar 18.467 11.253 -%39,1 5800 4.846 3.083 2.895 5275 -%9,1 %822
Briit Kar Marji %17,2  %19,4 214bp %17,7 %18,2 %17,5 %205 %20,1 233bp -49bp
Faaliyet Marji %0,7 %1,8 110bp %1,1 %19 -%0,6 %2,4 %3,6  256bp  124bp
FAVOK Marji %4,0 %5,7 174bp %4,3 %5,4 %3,6 %6,1 %7,4 305bp 122bp
Net Kar Marji %3,8 %2,2 -158bp %3,5 %3,0 %1,8 %1,8 %2,9 -52bp  118bp
Net Borg 19.259 29.821 %54,8 19.259 36.044 21.198 35.298 29.821 %54,8 -%15,5
Net Ddviz Pozisyonu -43 413 - -43 -48 238 111 413 - %271,3
Net Borg/FAVOK 0,9 0,8 -%8,5 0,9 1,3 0,8 1,1 0,8 -%8,5 -%28,8

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr GIDA PERAKENDECIST
Bloomberg / Reuters Kodu BIMAS:TI/BIMAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 546,00
Hedef Fiyat 645
Potansiyel Getiri %18,13
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 397,52-587,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 327.600
Firma Degeri(milyon TL) 357.421
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 222.768
Odenmis Sermaye(milyon TL) 600
Dolasimdaki Paylar (%) 68,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %47,76
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %48,20
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.444 6.064 5.415 5.804
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.955.749 3.302.519 2.886.410 2.916.689
529,5- 524,0- 482,5- 408,0-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 5 -3
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

Diger 73,32
MERKEZ BEREKET GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 15,15
NASPAK GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 11,53

Sirket Faaliyet Alani

Gida Urlnleri, icecek veya tdtin Grlnlerinin agirlikli olmadigl cok cesitli mallarin
perakende ticareti

Hisse Performansi
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+ BIMAS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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