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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari
Net satislari 1. geyrekt | gine gére %3,08 artisla 147.723 milyon TL olmust il
et satiglar 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %3,08 artisla . milyon TL olmustur. —
s b gegeny v geyred 9 ? § v s Sektor GIDA PERAKENDECISI
FAVOK:'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %14,03 azalisla 5.282 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu BIMAS:TI/BIMAS:IS
. Fiyat (TL/hisse) 486,75
. o . o
FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 71 baz puan azaligla %3,6 olmustur. Hedef Fiyat a5
Net kari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %49,49 azalisla 2.705 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %32,51
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 399,00-620,95
Piyasa Degeri(milyon TL) 295.555
Firma Degeri(milyon TL) 315.182
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 177.333
Odenmis Sermaye(milyon TL) 607
Dolasimdaki Paylar (%) 60,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %44,60
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %49,70
Sonug: Islem Haml 1H 1A 3A 12A
Ortal Islem Miktari(000 4.536 5.238 8.051 5.231
Sirket, 1C25'te 147.723 mn TL satig geliri (kons: 148.046 mn TL; Gedik: 147.607 mn TL; yillik: +%3), 5.282 ama .s lom Miktan (000)
mn TL FAVOK (kons: 6.471 mn TL; Gedik: 6.200 mn TL; yillik: -%14) ve 2.705 mn TL net kar (kons: 3.681 Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.168.028 2440872  3.917.050  2.630.554
mn TL; Gedik: 3.725 mn TL; yillik: -%49) aciklamistir. Faaliyet sonuglan tahminlerin bir miktar altinda kalsa Fiyat Araligi(TL/hisse) 470,0-490,0 444,3-490,0 409,5-579,5 409,5-615,5
da ilk geyrek, satis gelirlerinde mevsimsel olarak daha distik bir ddnem olmasi nedeniyle perakendeciler igin -
en zorlayici dénemdir. Ancak &zellikle yilsonu (cret artiglan kaynakl daha yiiksek operasyonel gider Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
yazilmasi nedeniyle, yil ilerledikge bu durumun etkisi azalmaktadir. Dolayisiyla, bu agamada beklentilerin Nominal Getiri 6 13 1
kargilanmamasindan endise edilmesine gerek yoktur. Sirketin makul seviyedeki beklentilerine dayanarak, L —
hisse 2025 beklentilerine gére 8,4xFD/FAVOK ile islem gérmektedir (Migros: 3,8x). Sirketin 2025 yil BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 6 7 -2 29
beklentileri; satis gelirlerinde %8 (+/- %2) biylime, FAVOK marjinin % 5,0 (+/-%0,5) olmasi ve yatirim Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
harcamalarinin satiglara oraninin %3,5-4,0 olmasi seklindedir. Finansal sonuglarin hisse lizerindeki etkisini -
sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz. Diger 73,32
MERKEZ BEREKET GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI 15,15
NASPAK GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI 11,53

Sirket Faaliyet Alani

Gida Uriinleri, igecek veya titin drinlerinin agirhkh olmadigr ¢ok gesitli mallarin perakende
ticareti

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4G 2025/1C A (y/y) A (c/c)
Net Satislar 143.308 147.723 %3,1 143.308 139.184 147.302 142.055 147.723 %3,1 %4,0
Briit Kar 24.660 25.859 %4,9 24.660 23.329 26.103 25.864 25.859 %4,9 -%0,0 600
Faaliyet Kar 1.624 -899 - 1.624 -14 1.577 2.696 -899 - -
FAVOK 6.145 5.282 -%14,0 6.145 5.479 5.536 7.668 5.282 -%14,0 -%31,1 40
Net Parasal Kayip / Kazang 7.850 8.248 %5,1 7.850 5.588 6.505 3.855 8.248 %5,1  %113,9 400
Net Kar 5.355 2.705 -%49,5 5.355 5.760 5.089 4.252 2.705 -%49,5 -%36,4
Briit Kar Marji %17,2  %17,5 30bp  %17,2 %168  %17,7 %182  %17,5 30bp  -70bp
Faaliyet Marji %1,1 -%0,6 - %1,1 -%0,0 %1,1 %1,9 -%0,6 - © 200 20
FAVOK Marji %4,3 %3,6 -71bp %4,3 %3,9 %3,8 %5,4 %3,6 -71bp -182bp
Net Kar Marji %3,7 %1,8  -191bp %3,7 %4,1 %3,5 %3,0 %1,8 -191bp  -116bp
Net Borg 17.549 18.601 %6,0 17.549 25.961 14.449 31.628 18.601 %6,0 -%41,2 0 0
Net Déviz Pozisyonu -80 209 - -80 -205 -33 -42 209 - - 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025
Net Bor¢/FAVOK 0,8 0,8 %2,3 0,8 13 0,8 1,4 0,8 %2,3  -%44,6 + BIMAS:IS A BiST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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