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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %13,86 azalisla 1.031 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %4,01 artisla 2.139 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %59,99 azalisla 39 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %21,16
azalisla 145 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 440 baz puan azalisla %3,8
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 217 baz
puan azalisla %6,8 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 271 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde 114
milyon TL net zarar acgiklamistir. 2024 yilinin ilk 6 ayinda 355 milyon TL net kar aciklayan
sirket, 2025 yilinin ilk 6 ayinda 332 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Sirket, 2C25’te 114 milyon TL net zarar (2C24: +271 mn TL) agiklamistir. Sirketin mali yili
1 Nisan ile 30 Eyliil 2025 tarihleri arasindadir. Dolayisiyla, raporlanan 2¢25 rakamlari,
Temmuz-Eylil dénemi rakamlaridir. 2C25°te, satis gelirleri yillik bazda %13,8 azalisla
1.031 milyon TL olarak agiklanmistir. FAVOK yillik bazda %59,9 diiserken, FAVOK mariji
yillk 440bp daralmistir. Sirket, 2C25'te 134 milyon TL net finansal zarar (yatirim gelirleri
dahil) kaydederken, 2C24'te 187 milyon TL zarar kaydetmisti. Boylelikle, sirket 2C25'te
ertelenmis vergi geliri dahil 114 milyon TL net zarar agiklarken, 2C24'te 271 milyon TL net
kar elde etmisti. 2C24'te 383 milyon TL olan net nakit pozisyonu, 2C25'te 12 milyon TL net
borca dénmiistiir. Hisse son 12 aylik verilere gére 15,7x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
Finansal sonuglarin hisse izerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.
(SINIRLI NEGATIF)

Oneri Yok

2C25 Finansal Sonuclari

10.11.2025

TLmn 2024/06 2025/06 A 2C24 3C24 4C24 1G25 2C25 A(yly) A(c/g)
Net Satislar 2.056 2.139 %4,0 1197 1366 1.383 1107 1.031 -%13,9 -%6,9
Briit Kar 256 156 -%39,3 139 172 123 126 29 -%78,9 -%76,8
Faaliyet Kari 118 25 -%78,6 65 94 47 58 -33 - -
FAVOK 184 145 -%21,2 98 129 84 106 39 -%60,0 -%62,7
Net Parasal Pozisyon -406 -288 -%28,9 -204 -12 1 -137 -151 -%25,7 %10,9
Net Kar 355 -332 - 271 92 18 -218 -113,85 - -%47,8
Briit Kar Marji %12,5 %7,3 -520bp  %11,6 %12,6 %8,9 %11,4 %2,8 -875bp -855bp
Faaliyet Marji %5,7 %1,2 -455bp %5,4 %6,9 %3,4 %5,3 -%3,2 - -
FAVOK Marji %8,9 %6,8 -217bp %8,2 %9,5 %6,0 %9,5 %3,8 -440bp -572bp
Net Kar Marji %17,3 -%15,5 - %227 %6,7 %1,3 -%19,7 -%11,0 - -
Net Borg -383 12 - -383 -583 184 -43 12 - -
Net Ddviz Pozisyonu 607 -42 - 607 437 110 138 -42 - -
Net Borg/FAVOK -0,2 0,0 - -0,2 -0,5 0,5 -0,1 0,0 a.d. a.d.

Enflasyona Gére Dliizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu BORSK:TI/BORSK:IS
Fiyat (TL/hisse) 23,52
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 18,42-26,28
Piyasa Degeri(milyon TL) 5.645
Firma Degeri(milyon TL) 5.657
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.637
Odenmis Sermaye(milyon TL) 240
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %0,91
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %0,41
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 2.428 2.604 2.743 2.261
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 58.784 60.409 65.822 51.380
Fiyat Araligi(TL/hisse) 23,5-24,2  22,1-24,2  21,6-25,9 18,9-25,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 2 -4 13

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -4 -3 -9
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

ARZ GAYRIMENKUL VE GiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

IKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU 35,42
Diger 29,17
SADIK ENES DiSLI 10,83
EREN AL DiSLi 10,83
HANDAN DiSLI 9,17

Sirket Faaliyet Alani

Sirket'in ana faaliyeti; seker pancarindan kristal toz seker tretimi, ham sekerden rafine
kristal toz seker ve fosfatli veya potasyumlu glibreler, iki (azot ve fosfor veya fosfat ve
potasyum) veya (¢ besin maddesi (azot, fosfor ve potasyum) iceren glibreler, sodyum
nitrat ile diger kimyasallar ve mineral giibrelerin imalatidir.

Hisse Performansi
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+ BORSK:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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