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BOR SEKER

2023/12 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar
itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satislari reel olarak bir dnceki yila gére %20,3 artisla 3.915
milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK’l reel olarak bir dnceki yila gére %24,9 azalisla 1.021
milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir 6nceki yila gére 1.572 baz puan artisla
%26,1 olmustur.

2023 yilinda net kari reel olarak bir 6nceki yila gore %4,6 azalisla 823 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 2023’te 3.915 mn TL satis geliri (yillk: +%20), 1.021 mn TL
FAVOK (yillik: -%25) ve 823 mn TL net kar (yillik: -%5) aciklamistir. Sirket 1 Nisan
— 31 Mart 2023 donemine ait mali tablolarini agiklamistir.  Buna gore,
31.03.2024 tarihinde sona eren agiklanan sonuglar sirketin 2023/12 mali
performansini temsil etmekte olup enflasyona gére diizeltilmistir. ilaveten net
nakit pozisyonu ve net finansal kari, Subat 2024’te halka arz olan sirketin
yaklasik 1 milyar TL’lik halka arz nakit gelirini yansitmaktadir. Sirket, 2023’te
yillik %20 artisla 3.915 mn TL satis geliri elde etmistir. Toplam satis gelirlerinin
%85’ini olusturan seker satislar %21 yiikselisle 3.340 milyon TL olmustur.
2023’te yurtici satis gelirleri yilik %15, ihracat gelirleri %629 blylime
kaydederken, ihracat gelirlerinin toplam igindeki payi ise %4'e yiikselmistir.
Operasyonel giderler %33 yiikselirken, satiglarin maliyeti yilllk %52 artmis ve
briit kar marji 1.496bp daralmistir. Boylelikle sirketin FAVOK’( %25 gerilemis ve
FAVOK marji yillik 1.572bp diismiistir. Sirket, 115 milyon TL net finansal gider
(2022: 51 mn TL), 322 milyon TL net parasal pozisyon zarari (2022: 71 mn TL)
ve 114 milyon TL ertelenmis vergi geliri (2022: 126 mn TL vergi gideri) elde etmis
olup, yillik %5 azalisla 823 milyon TL net kar agiklamistir. Net nakdi 431 milyon
TL (2022: 524 mn TL net borg) olmustur. Hisse son 12 aylik verilere gére 6,9x
FD/FAVOK ile islem gdrmektedir. Finansal sonuglarin hisse {izerindeki etkisini
notr olarak degerlendiriyoruz.

Enflasyon

Diizeltmesinden

Once Aciklanmis
BORSK Rakamlar Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2023)
TL mn 2022/12 2022/12 2023/12 Reel A
Net Satiglar 1.636 3.254 359115 20,3%
Briit Kar 769 1.417 1.119 -21,0%
Faaliyet Kari 703 1.282 940 -26,7%
FAVOK 720 1.360 1.021 -24,9%
Net Parasal Pozisyon =71 -322 352,5%
Net Kar 568 863 823 -4,6%
Briit Kar Marji 47,0% 43,5% 28,6% -1496 bps
Faaliyet Marji 43,0% 39,4% 24,0% -1539 bps
FAVOK Marji 44,0% 41,8% 26,1% -1572 bps
Net Kar Marji 34,7% 26,5% 21,0% -549 bps
Net Bor¢ 311 524 -431 =
Net Ddviz Pozisyonu 35 35 298 743,2%
Net Borg/ FAVOK 0,43 0,63 -0,42 °

Kaynak : Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Sirket Raporu

Hisse Bilgileri
Sektor
Bloomberg / Reuters Kodu

Tiiketici Uriinleri
BORSK.TI/ BORSK.IS

Fiyat (TL/hisse) 31,02
Hedef Fiyat (TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52 Haftalik Fiyat Araligi (TL) 28,72-51,60
Piyasa Degeri (milyon TL) 7.445
Firma Degeri (milyon TL) 7.014
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 2.159
BGdenmis Sermaye (milyon TL) 240
Dolasimdaki Paylar %29
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)

En Son %5,32,

3 Ay Once %4,87
islem Hacmi Halka Arzdan Bu Yana

Ortalama islem Miktari (000)
Ortalama islem Hacmi (000TL)

Fiyat Araligi (TL/hisse)

13.941
605.232

28,72-51,60

Hisse Performansi
Nominal Getiri
BIST-100'e Gore Rélatif Getiri

Halka Arzdan Bu Yana
%21,
%22

Ortaklik Yapisi

ARZ GAYRIMENKUL VE GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI
A.S. iKiNcCi GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

SADIK ENES DisLi
EREN AL DisLi
HANDAN DisLi
EMIR HAKTAN DisLi
DIGER

Sirket Ozeti

Sermayedeki Payi (%)
35,42

10,83

10,83
9,17
4,58

29,17

Sirket, 1983 yilinda Tiirkiye Seker Fabrikalan tarafindan kurulmus olup, 2018’de DSL Yatinm

ve D Lk taraf

irme siireci kag devr

Ir. Sirketin baslica

faaliyet alani seker iiretimi oldugundan Sirket tatlandirici pazarinda yer almaktadir. Bunun
yani sira, yan iiriin olarak melas ve kiispe pazarinda da faaliyet gostermektedir. :

* 24/06/2024 tarihli kapanis fiyatlariyla hazirlanmistir.

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 216 453 00 00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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