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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %8,88 azaligla 10.803 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglarn %8,56 azalisla 41.348 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %2,88 azalisla 2.131 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %19,14 azalisla 5.804 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 122 baz puan artisla %19,7
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK marji 184 baz puan azalisla %14,0
olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 1.267 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde
145 milyon TL net zarar acgiklamistir. 2024 yilinda 1.988 milyon TL net kar aciklayan sirket,
2025 yilinda 1.087 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Aciklanan 145 milyon TL net zarar, 160 milyon TL net zarar olan konsensiis tahminine
(Gedik: 122 milyon TL net zarar) genel olarak paraleldir. 2.131 milyon TL'lik FAVOK,
konsensiis tahmin olan 1.962 milyon TL'yi (Gedik: 1.972 milyon TL) %9 oraninda asmistir.
Bu artis, yillik bazda 1,2 puan ve ¢eyreklik bazda 3,2 puan iyilesen ve beklentilerin
lizerinde gerceklesen %19,7'lik FAVOK marjindan kaynaklanmistir. Diizeltilmis net borg
(dipnotlarda sunuldugu sekliyle), isletme sermayesindeki azalis ile desteklenerek ceyreklik
bazda %30 diisiisle 4,5 milyar TL'ye gerilemis ve Net Bor¢/FAVOK orani 1,2'den 0,8'e
iyilesmistir. Sirket, 4C25’te 3,2 milyar TL serbest nakit akisi agiklamis ve 2025 yilinin
tamaminda serbest nakit akisi 5,6 milyar TL'ye ulasmistir. Geyreklik olarak kaydedilen net
zarara ragmen, FAVOK’(in beklentileri hafif agmasi ve giiglii serbest nakit akigi yaratimiyla
desteklenen sonuglari sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. FAVOK, gegen yilin yiiksek
bazindan kaynaklanan gelir daralmasi nedeniyle yillik bazda %3 azalirken, 4C24'te
kaydedilen 1,3 milyar TL net kar, 4C25'te temel olarak daha yliksek kur farki zararlari ve
ertelenmis vergi giderleri nedeniyle net zarara dontismusttr. Son ¢ ayda BIST-100
Endeksi’nin %13 altinda performans gdstermesinin ardindan, hisse son on iki aylik verilere
gbre 5,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir ve tarihsel ortalamalarla biiyiik élciide
uyumludur. 2026 yilina iliskin beklentiler hakkinda daha fazla bilgi edinmeyi bekledigimiz
telekonferansin ardindan 2026 tahminlerimizi yeniden gézden gecirebiliriz. Hisse igin
“Endekse Paralel Getiri” 6nerimizi koruyoruz. (SINIRLI POZiTiF)

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 325 4C25 A(yly) Af(c/e)
Net Satislar 45219 41.348 -%8,6 11.855 9.704 9.820 11.021 10.803 -%8,9 -%2,0
Briit Kar 10.651  9.266 -%13,0 2943 1933 1.779 2525 3.029 %2,9 %199
Faaliyet Kari 4.048 2595 -%359 1.372 233 154 887 1.320 -%3,8 %488
FAVOK 7.177 5.804 -%19,1 2.194 922 935 1.817 2131 -%2,9  %17,3
Net Parasal Pozisyon 2.347 1909 -%18,7 468 480 458 684 287 -%38,7 -%58,1
Net Kar 1.988 -1.087 - 1.267 -602 -650 310 -145 - -
Briit Kar Marji %23,6  %22,4 -114bp %24,8 %19,9 %181 %22,9 %28,0 322bp 512bp
Faaliyet Marji %9,0 %6,3 -268bp %11,6 %2,4 %1,6 %8,0 %12,2 65bp  417bp
FAVOK Marji %15,9 %14,0 -184bp %18,5 %9,5 %9,5 %16,5 %19,7 122bp 324bp
Net Kar Marji %4,4 -%2,6 - %10,7 -%6,2 -%6,6 %2,8  -%1,3 - -
Net Borg 5.893 5751 -%2,4 5893 7.271 7.869 8.075 5751 -%2,4 -%28,8
Net Doviz Pozisyonu -8.328 -5.716 -%31,4 -8.328 -4.671 -4.914 -4.800 -5.716 -%31,4 %191
Net Borg/FAVOK 0,8 1,0  %20,7 0,8 1,3 1,5 1,4 1,0  %20,7 -%28,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr OTOMOTIV LASTIGI
Bloomberg / Reuters Kodu BRISA:TI/BRISA:IS
Fiyat (TL/hisse) 90,65
Hedef Fiyat 105,1
Potansiyel Getiri %15,94
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 66,25-104,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 27.659
Firma Degeri(milyon TL) 33.410
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.766

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 157 219 244
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 14.867 20.903 21.645 28.091
Fiyat Araligi(TL/hisse) 90,7-98,1 90,7-101,1 80,5-101,1 67,7-101,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -1 10 14
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 -11 -9 -18

Ortaklik Yapisi
BRIDGESTONE CORPORATION
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI

Sermaye Payi (%)

43,63
12,74

Diger

Sirket Faaliyet Alani

Her tip ve nevide dis ve i¢ lastikler, ayakkabi mamulleri, recineler, plastik kayislar ve
kimyevi maddeler dahil olmak tizere tabii ve suni kaucuk mirekkabati, kaugugun yerini
alan maddeler, kaucuk evsafina haiz veya ayni maksatla kullanilan maddeler ile kismen
veya tamamen kauguktan imal edilen maddeleri elde etmek ve tretmek; lastik kaplama
isi ve hizmetini vermek, otomotiv sektdriine iliskin diger her tirli Griin, yedek parca ve
aksesuarlarin alim, satim ve servis hizmetlerini vermektir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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