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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %4,13 artisla 10.561 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %8,45 azaligla 29.270 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %59,46 artisla 1.635 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'{ %26,30
azalisla 3.520 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 537 baz puan artisla %15,5
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 291 baz
puan azalisla %12,0 olmustur.

Gecen yilin 3. gceyreginde 409 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 3. geyreginde
297 milyon TL net kar aciklamistir. 2024 yilinin itk 9 ayinda 691 milyon TL net kar agiklayan
sirket, 2025 yilinin ilk 9 ayinda 903 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Aciklanan 297 milyon TL net kar, 306 milyon TL'lik konsensiis tahminine (Gedik: 286
milyon TL) paraleldir. 1.635 milyon TL'lik FAVOK de 1.637 milyon TL'lik konsensiis
tahminiyle (Gedik: 1.644 milyon TL) tamamen uyumludur. Sonuglar, yillik bazda %59'luk
FAVOK biiyiimesi ve gegen yilki net zararin net kara déniismesi dahil olmak iizere genel
olarak oldukga giiclii olsa da, konsensiis tahminlerine gok yakin olduklari igin sonuglar
nétr olarak degerlendiriyoruz. Yillik bazda %50'lik FAVOK daralmasi ve negatif net kar ile
zayif 1Y25 performansinin ardindan, her iki rakam da gecen yilin dlistik bazindan 3C25’te
dnemli iyilesme kaydetmistir. Ote yandan, 4G24 giiglii bir ceyrek oldugu igin, 4C25'te de
benzer bir giicli yillik trend gérmeyi beklemiyoruz. Son bir ayda %18 artigla 2025 yili igin
5,7x FD/FAVOK garpanindan islem géren Brisa hisseleri igin, BIST-100'( %19 oraninda
geride birakan performansiyla Endekse Paralel Getiri 6nerimizi koruyoruz.

2024/09 2025/09 A 3G24 A (yly)
Net Satiglar 31.971 29.270 -%8,4 10142 11361 9.299 9.410 10.561 %41 %122
Briit Kar 7.387 5977 -%19,1 1.808 2.820 1.852 1.705 2420 %33,9 %42,0
Faaliyet Kari 2564  1.222 -%52,4 274  1.315 223 148 850 %209,9 %474,8
FAVOK 4776  3.520 -%26,3 1.025 2.102 989 896 1.635 %59,5 %826
Net Parasal Pozisyon ~ 1.801  1.555 -%13,7 718 448 460 439 655  -%8,7 %49,2
Net Kar 691  -903 - -409 1214 577  -623 297 - -
Briit Kar Marji %23,1  %20,4 -268bp %17,8 %24,8 %19,9 %181 %22,9 509bp 480bp
Faaliyet Marji %8,0  %4,2 -385bp  %2,7 %116 %24 %16  %8,0 535bp 648bp
FAVOK Marji %14,9 %12,0 -291bp %101 %185 %10,6 %95 %155 537bp 597bp
Net Kar Marji %22 -%3,1 - -%4,0 %10,7 -%6,2 -%6,6  %2,8 685bp 943bp
Net Borg 5.948 7.738 %30,1 5.948 5647 6968 7.541 7.738 %30,1 %26
Net Déviz Pozisyonu ~ -7.254  -4.600 -%36,6 -7.254 -7.980 -4.476 -4.709 -4.600 -%36,6 -%2,3
Net Borg/FAVOK 0,9 1,4 %52,0 0,9 0,8 1,3 1,5 1,4 %520 -%85

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr OTOMOTIV LASTIGI
Bloomberg / Reuters Kodu BRISA:TI/BRISA:IS
Fiyat (TL/hisse) 93,50
Hedef Fiyat 100
Potansiyel Getiri %6,95
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 66,25-99,52
Piyasa Degeri(milyon TL) 28.528
Firma Degeri(milyon TL) 36.266
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.853

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama i§lem Miktari(000) 538 722 535
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 48.515 62.134 44.327 29.775
Fiyat Araligi(TL/hisse) 87,8-93,5 76,2-93,5 72,5-93,5 67,7-97,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 18 20 8
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 20 19 -10 -5

Ortaklik Yapisi
BRIDGESTONE CORPORATION
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI

Sermaye Payi (%)

43,63
12,74

Diger

Sirket Faaliyet Alani

Her tip ve nevide dis ve i¢ lastikler, ayakkabi mamulleri, recineler, plastik kayislar ve
kimyevi maddeler dahil olmak tizere tabii ve suni kauguk mirekkabati, kaugugun yerini
alan maddeler, kaucuk evsafina haiz veya ayni maksatla kullanilan maddeler ile kismen
veya tamamen kauguktan imal edilen maddeleri elde etmek ve Uretmek; lastik kaplama
isi ve hizmetini vermek, otomotiv sektdriine iliskin diger her tirli Griin, yedek parca ve
aksesuarlarin alim, satim ve servis hizmetlerini vermektir.

Hisse Performansi
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+ BRISA:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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