GedikYatirim

BRISA 02.05.2025

1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari
Net satislari 1. geyrekt | gine gére %20,89 azalisla 8.160 milyon TL olmust il
et satiglari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore ,89 azalisla 8. milyon TL olmustur. "
s ey geceny yniceyreg K ? s v s Sektor OTOMOTIV LASTIGI
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %57,53 azalisla 868 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu BRISA:TI/BRISA:IS
. Fiyat (TL/hisse) 86,85
. o . o
FAVOK mariji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 917 baz puan azalisla %10,6 olmustur. Hedef Fiyat 110
Gegen yilin 1. geyreginde 827 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 1. geyreginde 506 milyon TL net Potansiyel Getiri %26,66
zarar agiklamistir.
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 76,11-128,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 26.499
Firma Degeri(milyon TL) 32.719
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.650
Odenmis Sermaye(milyon TL) 305
Dolasimdaki Paylar (%) 10,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %8,88
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %8,87
Sonug: Islem Haml 1H 1A 3A 12A
" Ortal Islem Miktari(000 264 212 295 378
Sirket, 1G25'te 8.160 mn TL sati geliri (Gedik: 8.681 mn TL; yillik: -%21), 868 mn TL FAVOK (Gedik: 950 alama lslem Miktan(000)
mn TL; yillik: -%58) ve 506 mn TL net zarar (Gedik: -565 mn TL; 1G24: -827 mn TL) aciklamigtir. Genel Ortalama Iglem Hacmi (000 TL) 22.885 18.282 24.912 37.012
9Ia_|_'ak, zayIf satiglar ve kar marijlari ile_ yuksek fina_nsal gi(_igrler nedeniyle karI|I|kta!<i 6nemli bozulmayi géz Fiyat Araligi(TL/hisse) 84,0-87,6 83,0-87,6 77,091,8  76,1-126,4
onlinde bulundurarak sonuglarn negatif olarak degerlendiriyoruz. Zayif talep ve fiyatlandirma kosullarinin -
devam etmesi nedeniyle 2G25'ln de sirket igin bir bagka zayif ceyrek olmasini bekliyoruz. Her ne kadar Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
2Y25'te talep kosullarinda bir miktar iyilesme beklesek de, 2026 yilina kadar biyiik bir toparlanma Nominal Getiri 3 6 1 30

éngérmiiyoruz. 2025 yili beklentilerine gére 5,2x FD/FAVOK ile islem géren sirket hisseleri igin Endekse
Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 8 16 9 -21

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
BRIDGESTONE CORPORATION -
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 43,63
Diger 12,74

Sirket Faaliyet Alani

Her tip ve nevide dis ve i¢ lastikler, ayakkabi mamulleri, regineler, plastik kayislar ve
kimyevi maddeler dahil olmak Uzere tabii ve suni kauguk miirekkabati, kaugugun yerini
alan maddeler, kauguk evsafina haiz veya ayni maksatla kullanilan maddeler ile kismen
veya tamamen kauguktan imal edilen maddeleri elde etmek ve Uretmek; lastik kaplama isi
ve hizmetini vermek, otomotiv sektdriine iligkin diger her turli Grin, yedek parga ve
aksesuarlarin alim, satim ve servis hizmetlerini vermektir.

Net Satiglar 10.315 8.160  -%20,9 10.315 8.840 8.900 9.969 8.160 -%20,9 -%18,1

Briit Kar 2.899 1626  -%43,9 2.899 1.997 1.586 2.474 1.626  -%43,9 -%34,3

Faaliyet Kari 1.411 196 -%86,1 1.411 598 241 1.154 196 -%86,1 -%83,0 1 20

FAVOK 2.043 868 -%57,5 2.043 1.362 785 1.845 868 -%57,5 -%53,0

Net Parasal Kayip / Kazang 457 404 -%11,6 457 494 630 393 404 -%11,6 %2,7 90 N -10
Net Kar 827 -506 - 827 139 -359 1.065 -506 - - ’V\“ \ H\'

Briit Kar Mariji %281 %199 -818bp %281  %22,6  %17,8 %248 %199 -818bp -490bp 60 ) w\ f -20
Faaliyet Mariji %13,7 %2,4 -1.128bp  %13,7 %6,8 %2,7 %116 %2,4 -1.128bp  -917bp MMMW JIV Y “\M\{\J
FAVOK Marji %19,8 %10,6  -917bp %19,8 %15,4 %8,8 %18,5 %10,6 -917bp  -787bp 30 NN -30
Net Kar Marji %8,0 -%6,2 - %8,0 %1,6 -%4,0 %10,7 -%6,2 - -

Net Borg 2.195 6.114  %178,5 2.195 4.862 4.462 4.955 6.114  %178,5 %23,4 0

Net Déviz Pozisyonu -6.840 -3.927 -%42,6 -6.840 -5.699 -5.442 -7.003 -3.927 -%42,6 -%43,9 0 1_07_ 2024 0 1_0 1_2025

Net Borg/FAVOK 0,3 1,3 %297,5 0,3 0,8 0,9 0,9 1,3 %297,5 %39,2 o BRISAIS A BiST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gdre Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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