GedikYatirim

BRISA

4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %7,21 azaligla 9.057 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyredine gére %17,19 artisla 1.676 milyon TL olmustur.
FAVOK marijl 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 385 baz puan artisla %18,5 olmustur.
Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %71,33 azaligla 968 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %9,70 azaligla 34.547 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kar %13,28 azaligla 8.137 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet karn %22,27 azaligla 3.092 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK’li %10,20 azaligla 5.483 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yiinda bir énceki ylla gére net parasal kazanci %29,63 azaligla 1.793 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %73,61 azaligla 1.519 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C24'te 9.057 mn TL satis geliri (yillik: -%7), 1.676 mn TL FAVOK (yillik: +%17) ve 968 mn TL net
kar (yilhk: -%71) aciklamistir. Reel olarak satiglar 4G24'te %7 daralarak 9.057 milyon TL'ye gerilerken,
ihracat satiglan yurtici satiglara kiyasla daha biyik oranda (ylzdesel bazda) daralmistir. Yillik gériinimde
lastik disi yerel satiglarin bu tabloyu telafi etmeye calistigini goriyoruz. Briit kar marji yillik bazda 43bp
daralarak %24,8 olarak kaydedilmistir (4G23: %25,3). FAVOK 4C24'te yillk bazda %17 artarak %18,5
(3G24: %10,1, 4C23: %14,7) marj ile 1.676 milyon TL (4C23: 1.430 mn TL) olarak gerceklesmistir. Yatinm
harcamalar 2024’te 2.751 milyon TL (2023: 1.932 mn TL) olarak gergeklesirken, net borg 4GC24'te yillik
bazda %169 artisla 4.502 milyon TL'ye (0,8x FAVOK) ulasmistir, ancak hala ydnetilebilir diizeydedir. Net kar
4G24'te 968 milyon TL olarak agiklanirken, 4G23'te 3.376 milyon TL ile ylksek bir baz olusmustu.
Faaliyetlerden elde edilen net nakit, 2023'te gérdigimiiz 5.012 milyon TL'ye kiyasla 6nemli 6lclide daralarak
2024’te 3.070 milyon TL olarak gergeklesmistir ve bu biylk 6lglide Aksaray tesisindeki blylime yatinm
harcamalarindan kaynaklanmaktadir. Daha verimli bir tablo ortaya koyabilmek igin operasyonel nakit
akisinda bir miktar artis ve ciro bllyimesi gérmek gerektigini diistiniiyoruz. Hisse 2025 yili beklentilerine gére
5,9x FD/FAVOK ile islem gérmektedir ve yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %10 altinda performans
gostermistir. Sonug olarak, marj daralmasi ve igletme Uzerindeki disik déngl etkisi nedeniyle finansal
sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 38.258  34.547 -%9,7 9.761 9.372 8.031 8.086 9.057 -%7,2 %12,0
Briit Kar 9.383 8.137 -%13,3 2.465 2.634 1.814 1.441 2.248 -%8,8 %56,0
Faaliyet Kari 3.978 3.092 %223 886 1.282 544 219 1.048 %18,3  %379,3
FAVOK 6.106 5.483 -%10,2 1.430 1.857 1.133 818 1.676 %17,2  %105,0
Net Parasal Pozisyon 2.548 1.793  -%29,6 416 415 449 572 357  -%14,0 -%37,5
Net Kar 5.754 1.519 -%73,6 3.376 751 126 -326 968  -%71,3 -
Brit Kar Marji %24,5 %23,6 -97bp %25,3 %28,1 %22,6 %17,8 %24,8 -43bp 700bp
Faaliyet Marji %10,4 %9,0  -145bp %9,1  %13,7 %6,8 %2,7  %11,6  250bp  887bp
FAVOK Marji %16,0 %15,9 -9bp %14,7 %19,8 %14,1 %10,1 %18,5 385bp 839bp
Net Kar Marji %15,0 %4,4 -1.064bp %34,6 %8,0 %1,6 -%4,0 %10,7 -2.390bp 1.472bp
Net Borg 1.670 4.502  %169,5 1.670 2.195 4.862 4.462 4502  %169,5 %0,9
Net Déviz Pozisyonu -10.249 -6.362 -%37,9 -10.249 -6.840 -5.699 -5.442 -6.362 -%37,9 %16,9
Net Borg/FAVOK 0,3 0,8  %200,2 0,3 0,3 0,8 0,9 0,8  %200,2 -%3,6

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

OTOMOTIV LASTIGI
BRISA:TI/BRISA:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 79,35
Hedef Fiyat 109,81
Potansiyel Getiri %38,39
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 78,00-153,16
Piyasa Degeri(milyon TL) 24.211
Firma Degeri(milyon TL) 28.713
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.421
Odenmis Sermaye(milyon TL) 305
Dolasimdaki Paylar (%) 10,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %8,74
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %7,71
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 180 257 287 518
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 14.478 21.500 25.578 58.113
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 79,0-81,7 79,0-86,6 79,0-99,4 78,0-147,6
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri -5 -16

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 -15

Ortaklik Yapisi

BRIDGESTONE CORPORATION -
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 43,63
Diger 12,74

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet alani her nevi tekerlek lastigi tretimi, pazarlama ve satisidir. 1988
yilinda Sirket, Bridgestone Corporation ile bir lisans sézlesmesi imzalayarak Bridgestone
lastiklerini Gretmeye ve satmaya baglamistir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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