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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %8,42 azalisla 22.138 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %32,23 azalisla 1.539 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 244 baz puan azalisla %7,0 olmustur.

Gegen yilin 4. geyreginde 6.286 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. ¢eyreginde 351 milyon TL net
zarar aciklamistir.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %5,62 azaligla 137.683 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %1,86 artigla 48.590 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet karn %10,61 azaligla 18.366 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %6,67 azaligla 24.143 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yiinda bir 6nceki ylla gére net parasal kazanci %56,46 azaligla 9.884 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila goére net kari %50,15 azaligla 14.813 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C24’te 22.138 mn TL satis geliri (kons: 25.527 mn TL; Gedik: 25.527 mn TL; yillik: -%8), 1.539 mn
TL FAVOK (kons: 3.850 mn TL; Gedik: 4.239 mn TL; yillik: -%32) ve 351 mn TL net zarar (kons: 2.844 mn
TL; Gedik: 2.984 mn TL; 4G23: +6.286 mn TL) aciklamistir. Sirketin finansal sonuclari sonrasi modelimiz
glincellenecek olup, 6zellikle uzun vadede goérinimimiizde énemli bir degisiklik beklemiyoruz. Hisse, 2024
yili ortasindan bu yana %30 diserek BIST-100'ln altinda performans gdstermistir ve (glincellenmemis) 2025
tahminlerimize gére sirasiyla 5,8x ve 7,2x FD/FAVOK ve F/K garpanlarinda islem gérmektedir. Dolayisiyla,
bu sonuglarin hissede biiylk 6lglde fiyatlandigina inaniyoruz. Marj zorluklarinin 2025 yilinin ilk yarisinda
devam edecegine inaniyoruz ve bu durum yakin vadede katalizor eksikligi yaratirken, 2025 yilinin ikinci
yanisinda faaliyet momentumunun iyilesmesini bekliyoruz. Sirket 2025 yili beklentilerini aciklamistir. Satis
hacminin konsolide bazda orta-tek-haneli hacim biyumesi (Tirkiye: dislk-orta-tek haneli satis hacmi
bilylimesi; uluslararasi: orta-yiiksek-tek-haneli satis hacmi biiyimesi) ve FAVOK marjinin yatay kalmasi
beklenmektedir. ilaveten sirket %2 temettii verimliligine isaret eden hisse basina 1,0722 TL kar payl
dagitiimasina karar vermistir. Odeme tarihi 28.05.2025 olarak agiklanmistir. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1C24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(c/c)
Net Satiglar 145.884 137.683 -%5,6 24174 34.168 42364  39.013 22.138 -%8,4  -%43,3
Briit Kar 47.702 48.590 %1,9 7.251 11.355 16.154 14.204 6.877 -%5,2 -%51,6
Faaliyet Kari 20.546 18.366  -%10,6 996 3.967 7.851 6.469 80  -%92,0 -%98,8
FAVOK 25.869 24.143 -%6,7 2.271 5.491 9.287 7.825 1.539 -%32,2 -%80,3
Net Parasal Pozisyon 22.700 9.884 -%56,5 5.990 3.183 2.850 2.317 1.533 “%74,4 -%33,9
Net Kar 29.713 14.813 -%50,1 6.286 3.408 6.260 5.497 -351 - -
Brit Kar Marji %32,7 %35,3 259bp %30,0 %33,2 %38,1 %36,4 %31,1 107bp  -534bp
Faaliyet Mariji %14,1 %133 -74bp %4,1  %11,6 %185  %16,6 %0,4  -376bp -1.622bp
FAVOK Mariji %17,7  %17,5  -20bp %9,4 %161  %21,9  %20,1 %7,0 -244bp -1.311bp
Net Kar Marji %20,4 %10,8  -961bp %26,0 %10,0 %14,8 %14,1 -%1,6 - -
Net Borg 21.526 25.795 %19,8 21.526 21.801 21.170 24.716 25.795 %19,8 %4,4
Net Déviz Pozisyonu -6.646 -4.351 -%34,5 -6.646 -3.535 -24.419 -23.724 -4.351 -%34,5 -%81,7
Net Borg/FAVOK 0,8 11 %28,4 0,8 0,8 0,8 1,0 11 %28,4 %7,5

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

BIRACILIK VE MESRUBAT
CCOLA:TI/CCOLA:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 53,80
Hedef Fiyat 84,2
Potansiyel Getiri %56,51
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 42,94-83,82
Piyasa Degeri(milyon TL) 150.537
Firma Degeri(milyon TL) 176.332
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 37.634
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.798
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %82,76

%80,68

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.348 6.008 6.443 6.995
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 282.058 324.999 372.970 421.120
Fiyat Araligi(TL/hisse) 51,8-54,0 50,7-56,9 50,7-63,2 45,1-81,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -2 -8 -18 -6
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -8 -17 -16
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN AS 40,12
Diger 29,65
THE COCA-COLA EXPORT CORPORATION 20,09
Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. 10,14

Sirket Faaliyet Alani

Sirket'in amag ve konusu her tirlii gazli ve gazsiz igcecekler, meyve ve sebze sularn ve
maden ve igme sulari, dogal mineralli sular, her tirli gay, bitki gaylar, her tirli kahve,
kakao, her tiirlii kahve, kakao veya gikolata bazli icecekler ile ayran, yogurtlu icecekler, siit
ve st bazl her tirlli icecek dahil olmak Ulzere her tirlii alkolsiiz igecegin retimi,
paketlenmesi ve doldurulmasi ile ilgili tesislerin kurulmasi, isletimesi ve bunlarin
depolama, satis ve dagitimidir.

Hisse Performansi
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CCOLA:IS

BIST 100 Rélatif (sa§ eksen)

Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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