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1G24 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
I . . . . Hisse Bil
2024 yihnin ilk t¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satiglari reel olarak %2,95 artigla 27.230 milyon - .
TL seviyesinde gergeklesmistir. Sektor BIRACILIK VE MESRUBAT
" Bl berg / Reuters Kod CCOLA:TI/CCOLA:IS

2024 yihnin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére FAVOK'U reel olarak %2,10 artigla 4.376 milyon TL oomberg  Reuters Fodu

seviyesinde gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 769

2024 yilinin ilk (i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel olarak 13,34 baz puan artisla % Hedef Fiyat 792

16,07 seviyesinde gergeklesmistir. Potansiyel Getiri %2,99

2024 yilinin ilk tig ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net kari reel olarak %14,60 disisle 2.716 milyon TL ~ 52-Haftalik Fiyat Arahgu(TL) 219,30-787,00

seviyesinde gerceklegmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 195.611
Firma Degeri(milyon TL) 217.412
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 48.903
Odenmis Sermaye(milyon TL) 254

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A
Sirket, 1G24’'te 27.230 mn TL satis geliri (kons: 32.289 mn TL; yillik: +%3), 4.376 mn TL FAVOK (kons: Ortalama Flem Miktar (000) 388 435 649
5.059 mn TL; yillik: +%2) ve 2.716 mn TL net kar (kons: 3.587 mn TL; yillik: -%15) aciklamigtir. 2024 yili ilk Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 294.844 317.039 419.910 304.567
ceyreginde sirketin satis hacmi yillik %3,2 (Tlrkiye: +%5,4; uluslararasi: -%7,2) azalis kaydetmistir. Yurtici Fiyat Araligi(TL/hisse) 753,0-773,0 671,0-773,0 5550-773,0 225,5-773,0
hacimler 2023'teki %5,1'lik satis hacmi diistisiiniin ardindan giicli bir toparlanma gésterirken, uluslararasi
satiglardaki zayiflik, genel satis hacmi biiyiimesini sirketin yillik orta tek haneli biiyime beklentisinin altinda Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
tutmus gériinmektedir. Ote yandan, diigiik sezon nedeniyle Sirket, yillk gelirinin yalnizca %715'ini ilk Nominal Getiri 13 19 91
ceyreklerde elde etmekte, hacim trendi 6zellikle 3G24 olmak Uzere yogun yaz aylarinda normallesecektir.
Uluslararasi satislar ve iilke bazli sonuglar; gegen yilin ayni déneminde yillik %14,7'lik giilii biyiimenin BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 38 34
ardindan baz yiiksek kalmigtir. Ayrica, Ozbekistan, Irak ve Azerbaycan bir énceki yila gore sirasiyla %22,5, Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)
%24,3 ve %15,4 artislarla giigli hacim performansi sergilerken, toplam uluslararasi hacimlerdeki yavaslama, .
Pakistan hala makroekonomik sorunlarla karsi karsiyayken, yiiksek baz nedeniyle éncelikle Pakistan ve ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN AS 40,12
Kazakistan'da gorilmUstur. Sirketin 1C24'te FAVOK mariji yillik 13bp daralmayla %16,1 olurken, sirketin Diger 29,65
aciklamasina gére TMS29 etkisi haric FAVOK marji yatay beklentiye kiyasla 100bp genigleme kaydetmistir.

THE COCA-COLA EXPORT CORPORATION 20,09

1G23'te Tiirkiye operasyonlarindan %5,6 ve uluslararasi operasyonlardan %21,6 FAVOK marji elde

edilmistir. 1C24’te net kar dusik yabanci para kazanglan kaynakhh %14,6 gerilemistir. Sirket, 2024'in ilk Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. 10,14
ceyreginde disuk sezonsallik nedeniyle 5,0 milyar TL'ye yakin negatif nakit akisi saglamistir. 1G23'te sirket
4,9 milyar TL negatif nakit akisi saglamis ancak yili 3,9 milyar TL pozitif nakit akisi ile belirtmek isteriz. Hisse
2024 yili beklentilerimize gére 7,7x FD/FAVOK ve 6,5x F/K ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse Sirket Faaliyet Alani
lizerindeki etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.

Coca-Cola igecek (CCI), Tirkiye, Pakistan, Orta Asya ve Orta Dogu'da faaliyet gosteren
bir alkolsliz igecek uretim, satis ve dagitim sirketidir. CCI'nin faaliyeti esas olarak The
Coca-Cola Company (“TCCC”) markalarindan olusan gazli ve gazsiz alkolsiiz igeceklerin
Uretim, satis ve dagitimindan olugmaktadir.

2022/12  2023/12 2023/03| 2023/03  2024/03
Net Satiglar 53.530 93.190 101.042 %8,4 15.556 26.450 27.230 %29 g0 2
Briit Kar 17.374 28.479 33.040 %16,0 5.160 8.137 9.049 %11,2
Faaliyet Kari 8328 12.040 14.230 %18,2 2.322 3.118 3.161 %1,4
FAVOK 10.149 16.024 17.918 %11,8 2.841 4.286 4.376 %2,1 600
Net Parasal Pozisyon 9.549 15.723 %64,7 2.283 2.537 %11,1 20
Net Kar 4331 13.877 20.580 %48,3 1.035 3.180 2.716 %14,6 400
Briit Kar Mariji %32,5 %30,6 %32,7 214bp %33,2 %30,8 %33,2 247bp
Faaliyet Marji %15,6 %12,9 %14,1 116bp %14,9 %11,8 %11,6 -18bp ( 0
FAVOK Marii %19,0 %17,2 %17,7 54bp %18,3 %16,2 %16,1 -130p 200 “ A /J{ o ’_‘%,
Net Kar Marji %8,1 %14,9 %20,4 548bp %6,7 %12,0 %10,0 -205bp ‘«W ‘\/MA‘ ‘/
Net Borg 6.075 10.010 17.155 %71,4 8.143 8.143 21.801 %167,7 -20
Net Doviz Pozisyonu 3.109 -1.501 -5.297 %252,8 -1.883 -1.883 3535 %87,7 0
Net Borg/FAVOK 0,60 0,62 0,96 %53,3 0,72 0,75 1,05 %40,9 01-07-2023 01-01-2024
*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar CCOLAIIS BIST 100 Rolatif (sag eksen)
*E.G.D. : Enflasyona Goére Diizeltilmis Rakamlar
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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