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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %6,90 azalisla 36.600 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %1,99 artisla 8.024 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 191 baz puan artisla %21,9 olmustur.
Net kan 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %20,16 artigla 5.408 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2G24'te 36.600 mn TL satis geliri (yillik: -%7; kons: 40.144 mn TL), 8.024 mn TL FAVOK (yillk: +%2;
kons: 7.656 mn TL) ve 5.408 mn TL net kar (yillik: +%20; kons: 5.241 mn TL) aciklamistir. 2024 yil ikinci
ceyreginde sirketin satis hacmi yillik %0,7 (Turkiye: +%1,8; uluslararasi: +%0,1) artis kaydetmistir. Yurtici
hacimler 2023'teki %5,1'lik satis hacmi diistist ve 1G24’teki %5,4’lik artisin ardindan makul bir performans
gosterirken, uluslararasi satislardaki zayiflik, 1G24’teki %7,2 azalisin ardindan toparlama gdstermistir.
Ramazanin 1G24’e dogru ilerlemesi 2G24’de yilik biylUmeyi bir miktar sinirlandirmistir. Uluslararasi
hacimlerdeki iyilesme; 1) Gegtigimiz dort ceyrekte diisik performans sergileyen Pakistan'da daha iyi bir
ortam olugmus, Pakistan'da yillik hacim diistist 1G24’teki %22,8'e kiyasla 2G24’te %5,1 olmustur. 2) Irak ve
Azerbaycan sirasiyla %15,1 ve %11,5 yillik biyime ile gicli sonuglar elde etmeye devam etmistir. 3) Enerji
icecekleri kategorisi yillik bazda 3,6 kat biiylime gostererek neredeyse dort katina cikti ve Schweppes'in de
dahil oldugu Yetiskin Gazli Premium kategorisi ise yilllk bazda %28,4 artis kaydetmistir. Sirketin 2G24'te
FAVOK marji yilik 191bp artisla %21,9 olmustur. 2C24'te Tiirkiye operasyonlarn FAVOK marji %18,5 ve
uluslararasi operasyonlar FAVOK marji %23,5 olarak gerceklesmistir. Giiglii marjlara bagl olarak net kar
yillik %20,2 yikselis kaydetmistir. 1Y23'te 3,2 milyar TL olan serbest nakit akisi 1Y24’te 2,4 milyar TL
olmustur. Banglades'in satin alinmasiyla artan finansal faiz 6demeleri ve finansal varliklara daha fazla yatinm
yapllmasina ragmen, isletme sermayesindeki iyilesme sayesinde serbest nakit akisini bir énceki yila gére
gelismeye devam etmistir. Net Borg/FAVOK rasyosu x0,9 ile diisiik seviyededir. Sirket 2024 yili bazi
beklentilerini revize etmistir. Satis gelirlerinin diisiik %30’lu biiyiime (6nceki: diisiik %40) ve FAVOK marjini
gegen yilla gore hafif dlslis veya yatay olarak glincellemistir. Hisse 2024 yili beklentilerimize gére 7,0x
FD/FAVOK ve 6,3x F/K ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 67.988 66.119 -%2,7 28.674 39.315 29.519 36.600 -%6,9 %24,0
Briit Kar 21.896 23.766 %8,5 8.821 13.075 9.810 13.956 %6,7 %42,3
Faaliyet Kari 9.999 10.210 %2,1 3.380 6.619 3.427 6.783 %2,5 %97,9
FAVOK 12.513 12.767 %2,0 4.548 7.867 4.641 8.024 %2,0 %72,9
Net Parasal Pozisyon 4.424 5.213 %17,8 2.474 1.949 2.750 2.462 %0,3 -%10,5
Net Kar 7.948 8.352 %5,1 3.448 4.501 2.944 5.408 %20,2 %83,7
Brit Kar Marji %32,2 %35,9 374bp %30,8 %33,3 %33,2 %38,1 487bp 490bp
Faaliyet Marji %14,7 %15,4 73bp %11,8 %16,8 %11,6 %18,5 170bp 692bp
FAVOK Marji %18,4 %19,3 90bp %15,9 %20,0 %15,7 %21,9 191bp 620bp
Net Kar Marji %11,7 %12,6 94bp %12,0 %11,4 %10,0 %14,8 333bp 480bp
Net Borg 13.429 21.170 %57,6 8.143 13.429 21.801 21.170 %57,6 -%2,9
Net Déviz Pozisyonu -3.957 -24.419 %517,1 -17.600 -3.957 -3.535 -24.419 %517,1 %590,8
Net Borg/FAVOK 0,6 0,9 %67,3 0,4 0,6 1,0 0,9 %67,3 -%5,1

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C24 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

BIRACILIK VE MESRUBAT
CCOLA:TI/CCOLA:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 66,7
Hedef Fiyat 77,45
Potansiyel Getiri %16,12
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 30,48-83,82
Piyasa Degeri(milyon TL) 186.632
Firma Degeri(milyon TL) 207.802
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 46.658
Odenmis Sermaye(milyon TL) 254
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %82,54

%85,66

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.526 6.257 6.774 6.738
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 376.482 461.579 500.386 362.410
Fiyat Araligi(TL/hisse) 66,7-69,4 66,7-81,0 66,7-81,6 30,9-81,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -16 -2 16 104
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -7 4 8 52

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN AS 40,12
Diger 29,65
THE COCA-COLA EXPORT CORPORATION 20,09
Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. 10,14

Sirket Faaliyet Alani

Coca-Cola igecek (CCI), Tirkiye, Pakistan, Orta Asya ve Orta Dogu'da faaliyet gosteren
bir alkolsliz igecek uretim, satis ve dagitim sirketidir. CCI'nin faaliyeti esas olarak The
Coca-Cola Company (“TCCC”) markalarindan olusan gazli ve gazsiz alkolsiiz igeceklerin
Uretim, satis ve dagitimindan olugmaktadir.

Hisse Performansi
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CCOLA:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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