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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %6,68 artisla 52.201 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %0,16 artisla 145.162 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %19,35 artisla 11.741 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %7,58
azalisla 26.233 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 239 baz puan artisla %22,5
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 151 baz
puan azalisla %18,1 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,16 artisla 7181,49 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %26,06
azalisla 14.065 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

3C25’te sirket 11.741 milyon TL FAVOK (kons: 11.368 milyon TL) ve 7.181 milyon TL net
kar (kons: 6.968 milyon TL) aciklamistir. Gelir, FAVOK ve net kar tahminlerimiz sirasiyla
50.891 milyon TL, 11.450 milyon TL ve 7.100 milyon TL’dir. Satis gelirleri, yillik bazda
%6,7 artisla 52.201 milyon TL (kons: 52.661 milyon TL) olarak gerceklesmistir. Konsolide
satis hacimleri yillik bazda %8,9 artis gostermistir (TR: %-1,7, Uluslararasi %+16,1).
Sonugclar, marjlardaki en kotii ddnemin de geride kaldigini kanitlamaktadir, zira yillik bazda
FAVOK mariji 239bp artmistir. Tiirkiye'de gelirler yillik %0,9 azalmistir (2G25:-%4,1) ve
segment, %19,5 marjla 4.756 milyon TL ceyreklik FAVOK kaydetmistir. Uluslararasi
segmentte, gelirler yillik bazda %13,8 artmis (2C25: -%1,7), FAVOK %31,3 yiikselmis
(2C24: +%1,4) ve marj %19,5 olmustur (yillik: +90bp). Konsolide FAVOK mariji, 3¢25'te
yillik bazda +239bp artisla %22,5 olmustur (kons: %22, Gedik: %22,4). Serbest nakit akisi
3G25'te +4,8 milyar TL (3G24: -2,6 milyar TL) olarak gerceklesmis, bu da sirketin 3C25'te
10,4 milyar TL'lik 6nemli 6lclide serbest nakit akisi trettigi anlamina gelmektedir. Bu
nedenle, Net Borg/FAVOK orani bir dnceki ceyrekteki 1,4x’ten 0.9x a diismiistiir. Hisse
2024 yili ortasindan bu yana %32 deger kaybetmis ve BIST-100 Endeksi’nin %31 altinda
performans gostermistir. Hisse, 2025 yili tahminlerimize gore sirasiyla 5,7x ve 7,2x
FD/FAVOK ve F/K carpanlariyla islem gérmektedir (2026T: FD/FAVOK: 4,7x), bu da
faaliyetlerin kalitesi ve toparlanma egilimi géz 6niine alindiginda iskontolu bir seviyedir.
(POZITIF)

2024/09 2025/09 A

3G24

Net Satislar 144.927 145.162 %0,2 48.934 27.768 41.206 51.755 52.201 %6,7 %0,9
Briit Kar 52.352 50.756 -%3,0 17.838 8.593 12.533 18.326 19.897 %11,5 %8,6
Faaliyet Kari 22.969 20.716 -%9,8 8.135 67 2981 7.757 9.979 %22,7 %28,6
FAVOK 28.384 26.233 -%7,6 9.837 1.898 4.881 9.611 11.741 %19,4 %222
Net Parasal Pozisyon ~ 10.475 5.839 -%44,3 2907 1922 2564 1673 1.601 -%44,9 -%4,3
Net Kar 19.021 14.065 -%26,1  6.895 -440  1.453 5430 7.181 %4,2  %32,3
Briit Kar Marji %36,1 %350 -116bp %36,5 %30,9 %30,4 %354 %381 166bp 271bp
Faaliyet Marji %15,8 %14,3 -158bp  %16,6 %0,2 %7,2 %150 %19,1 24%p 413bp
FAVOK Marji %19,6  %18,1 -151bp %20,1 %6,8  %11,8 %18,6 %22,5 23%9bp 392bp
Net Kar Marji %13,1 %9,7 -344bp  %14,1 -%1,6 %3,5 %10,5 %13,8 -33bp 327bp
Net Borg 32,946 24.187 -%26,6 32.946 32.355 39.355 37.933 24.187 -%26,6 -%36,2
Net Déviz Pozisyonu  -31.623 -32.286 %2,1 -31.623 -32.483 -37.624 -38.718 -32.286 %2,1 -%16,6
Net Borg/FAVOK 11 0,9 -%18,5 1,1 11 1,4 1,4 0,9 -%18,5 -%40,6

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

BIRACILIK VE MESRUBAT
CCOLA:TI/CCOLA:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 52,15
Hedef Fiyat 85,3
Potansiyel Getiri %63,57
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 42,05-63,06
Piyasa Degeri(milyon TL) 145.920
Firma Degeri(milyon TL) 170.107
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 36.480
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.798
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %76,65

%84,81

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 5.455 7.997 11.985 8.444
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 282.959 395.955 590.703 432.877
Fiyat Araligi(TL/hisse) 51,0-52,7 45,6-52,7 45,6-52,7 44,2-61,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 11 4 2

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 10 3 -15 -7
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN AS 40,12
Diger 29,65
THE COCA-COLA EXPORT CORPORATION 20,09
Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. 10,14

Sirket Faaliyet Alani

Sirket'in amag ve konusu her tirli gazli ve gazsiz icecekler, meyve ve sebze sular ve
maden ve i¢me sulari, dogal mineralli sular, her tirll gay, bitki caylari, her tirli kahve,
kakao, her tiirli kahve, kakao veya cikolata bazli icecekler ile ayran, yogurtlu icecekler,
slit ve sit bazli her tirli icecek dahil olmak Gzere her tirli alkolsiiz icecegin Uretimi,
paketlenmesi ve doldurulmasi ile ilgili tesislerin kurulmasi, isletilmesi ve bunlarin
depolama, satis ve dagitimidir.

Hisse Performansi
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* CCOLA:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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