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1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %3,85 azaligla 36.158 milyon TL olmustur.
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %29,13 azalisla 4.283 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gore 422 baz puan azalisla %11,8 olmustur.

Net kan 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %66,00 azalisla 1.275 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 1C25'te 36.158 mn TL satis geliri (kons: 35.148 mn TL; Gedik: 34.221 mn TL; yillik: -%4), 4.283 mn
TL FAVOK (kons: 4.462 mn TL; Gedik: 4.278 mn TL; yillik: -%29) ve 1.275 mn TL net kar (kons: 1.632 mn
TL; Gedik: 1.309 mn TL; yillik: -%66) aciklamistir. Konsolide satis hacimleri yillik %13,4 ylkselis kaydetmistir.
(4G24: TR +%8,4, Uluslararasi +%16,1). Dolayisiyla, bu durum Sirketin Ust Uste iki geyrekte de Tirkiye'deki
satis hacmini artirdigini gésterirken, gegen yilin blyuk béliminde pazar pay! kaybinin sona erdigini teyit
etmektedir. Ote yandan, Sirketin pazar payi/hacim kazaniminin marjlardan feragat ederek, yani sinirli fiyat
artiglariyla gerceklesmeye devam ettigini gorliyoruz: Tirkiye segmenti gelirleri %2,6 azalmig, 345 mn TL
faiz, vergi ve amortisman éncesi zarar kaydetmistir (4GC24: -237 mn TL). Uluslararasi alanda fiyatlandirmanin
daha fazla baski altinda oldugu gériliyor; ¢linkii hacimdeki gligli biyimeye ragmen gelirler %4,9 oraninda
daralirken, uluslararasi FAVOK yillik bazda %10,6 oraninda daralarak 4.422 mn TL'ye gerilemistir. Konsolide
FAVOK marji 1G25'te yillik 422bp gerilemeyle %11,2 olarak gerceklesmistir. Serbest nakit akisi 1G24'teki -
6,8 milyar TL'ye kiyasla 1C25'te -8,0 milyar TL olarak gerceklesirken, bunun 3 milyar TL'si yatinm
harcamalarindan, geri kalani ise fiyatlama yatinmlarindan kaynaklanmistir. Net borg, negatif serbest nakit
akisina paralel olarak artmis ve net borcun FAVOK'e orani bir 6nceki ceyrege goére 30bp yiikselerek 1,4x'e
cikmistir. Sirket 2025 yilinda; satis hacminin konsolide bazda orta-tek-haneli hacim buyimesi (TR: disuk-
orta-tek haneli satis hacmi bilyiimesi; uluslararasi: orta-yiiksek-tek-haneli satis hacmi biiyiimesi) ve FAVOK
marjinin yatay kalmasi beklemektedir. Sirketin beklentileri, yilin geri kalaninda daha olumlu bir gériniim
bekledigini kanitlamakta olup, 6zellikle de 2Y25 doénemi igin bu durum bizim de baz senaryomuzu
olusturmaktadir. Hisse, 2024 yili ortasindan bu yana %32 diserek BIST-100'Un altinda performans
gostermistir ve (glincellenmemis) 2025 tahminlerimize goére sirasiyla 5,8x FD/FAVOK ve 7,2xF/K
carpanlarinda islem gérmektedir. Dolayisiyla, bu sonuglarin hissede biyik 6lglide fiyatlandigina inaniyoruz.
Marj zorluklarinin 2025 yilinin ilk yarisinda devam edecegine inaniyor, 2025 yilinin ikinci yarisinda faaliyet
momentumunun iyilesmesini bekliyoruz. Finansal sonuglarin hisse Uzerindeki etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor BIRACILIK VE MESRUBAT

Bloomberg / Reuters Kodu CCOLA:TI/CCOLA:IS

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3G 2024/4G 2025/1C A(y/y) A (c/c)
Net Satiglar 37606 36158  -%3,8 37.606 46.628 42.938 24366 36.158  -%3,8 %484
Briit Kar 12498 10998 -%12,0 12498 17.779 15633  7.569 10.998 -%12,0 %453
Faaliyet Kan 4366 2616 %401 4366  8.641  7.119 88 2616 -%40,1 %2880,1
FAVOK 6.043 4283 %291  6.043 10222 8613 1694 4283 %291 %1528
Net Parasal Kayip / Kazang ~ 3.504  2.250 -%358  3.504 3137 2551  1.687 2250 -%358 %334
Net Kar 3751 1275 %660  3.751  6.890  6.050 386 1275  -%66,0 -
Briit Kar Marji %33,2 %304 -282bp %332 %381 %364 %311 %304 -282bp  -65bp
Faaliyet Marji %11,6 %72 -437bp %116 %185 %166 %0,4 %72 -437bp  687bp
FAVOK Marji %16,1  %11,8 -422bp %161  %21,9  %20,1 %7,0  %11,8 -422bp  489bp
Net Kar Marji %10,0 %3,5 -645bp %100 %148 %141  -%16 %3,5 -645bp  511bp
Net Borg 21.801 34534 %584 21.801 21170 24716 28391 34534 %584 %216
Net Déviz Pozisyonu 3535 -33.014 %8339  -3.535 -24.419 -23.724 -28503 -33.014 %8339 %158
Net Borg/FAVOK 038 14 %826 08 08 1,0 1,2 14 %826 %184

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (31.03.2025)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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a.d: anlamir degil

Fiyat (TL/hisse) 50,85
Hedef Fiyat 84,2
Potansiyel Getiri %65,59
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 42,94-83,82
Piyasa Degeri(milyon TL) 142.282
Firma Degeri(milyon TL) 185.677
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 35571
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.798
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %85,27
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %81,51
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 4,043 4.772 6.934 7.231
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 212.387 253.924 373.286 431.247
Fiyat Araligi(TL/hisse) 50,9-52,9 50,9-56,3 50,4-57,7 45,1-81,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -3 -10 12 -21
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 10 -11

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN AS 40,12
Diger 29,65
THE COCA-COLA EXPORT CORPORATION 20,09
Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. 10,14

Sirket Faaliyet Alani

Sirket'in amag ve konusu her tirlii gazli ve gazsiz igcecekler, meyve ve sebze sularn ve
maden ve igme sulari, dogal mineralli sular, her tirli gay, bitki gaylar, her tirli kahve,
kakao, her tiirlii kahve, kakao veya gikolata bazli icecekler ile ayran, yogurtlu icecekler, siit
ve st bazl her tirlli icecek dahil olmak Ulzere her tirlii alkolsiiz igecegin retimi,
paketlenmesi ve doldurulmasi ile ilgili tesislerin kurulmasi, isletimesi ve bunlarin
depolama, satis ve dagitimidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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