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COCA COLA IGECEK

3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %36,4 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %82,3 artisla 31.7 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %73,1 artisla 70.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %52,7 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
105,3 artigla 7.7 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %87,3
artisla 15.5 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 259 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 271 baz puan artisla %24,1 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore 167 baz puan artisla %22,0 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %81,16 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%137,9 artisla 4.3 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%110,5 artigla 7.7 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %22,8 dustsle 10.4 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 31.734 mn TL satis geliri (kons: 31.738 mn TL-Gedik: 30.820 mn TL), 7.655 mn TL
FAVOK (kons: 7.224 mn TL-Gedik: 7.088 mn TL) ve 4.327 mn TL net kar (kons: 3.510 mn TL-Gedik: 4.331
mn TL) agiklamustir. Satis gelirleri yillik %83, ceyreklik %36 artis kaydetmistir. 2C23'te uluslararasi satis
hacmi %8 diserken, 3C23'te yatay kalmistir. Tlrkiye satis hacmi ise énceki geyrekte %10 daralirken, bu
ceyrekte %12 artis kaydetmistir. 2. ceyregin aksine 3. ceyrekte Turkiye satis hacminde toparlanma
deprem kaynakli baz etkisine de baghdir. Bu performans genel olarak 9 aylk satis hacmi
performansinin sabit kalmasini saglamistir. Uluslararasi operasyon tarafinda, Ozbekistan ve Irak bir
onceki yilin ayni ¢eyregine gore sirasiyla %27 ve %20 artis saglayarak hacim biylimesine en buyuk
katkiyl saglayan Ulkeler olmustur. Ote yandan Pakistan, volatil makroekonomik ortam nedeniyle
tarihsel olarak dustk olan tlketici glveni ve satin alma gicl seviyelerinden etkilenmeye devam
etmektedir. 3C23'te satis hacmi yillik bazda %19 azalig gostermistir. Fiyat artiglariyla birlikte
hacimlerdeki toparlanma sonrasi satis gelirleri guglu artis kaydetmistir. 3C23'te gazh icecek kategorisi
hacmi yillik %1,8 daralirken, enerji icecegi kategorisi hacmi %35 buylimus ve su kategorisi %10,1 artis
gostermistir. 3¢23'te sirketin FAVOK'G yillik %105 artis (ceyreklik: +%53) gosterirken, FAVOK marji
ylksek satis ve fiyat artislari sonrasi %24 (yillik: +271bp; ceyreklik: +259bp olmustur. 3¢23'te yurtici
FAVOK marji %21,5 (2G23: %14,5) ve uluslararasi segmet FAVOK marji %25,0 (2G23: %25,7) olmustur.
iyilesen marjlarin yani sira nakit dretimi gelisimi de bu ceyrekte dikkat ¢ekmektedir. Sirket 3.367
milyon TLl'ye yakin nakit akisi saglamis olup, yilbasindan bu yana 2.719 milyon TL nakit akisi
yaratmistir. Hisse 2023 yili beklentilerimize goére 5,6x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglarin hisse tzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/09 2023/09 3G22 4C22 1C23 2¢23 3C23  Alyly)  Ag/o)
Net Satiglar 40772 70.563 731%  17.413 12758 15556 23273  31.734 82,3% 36,4%
Brit Kar 13399 25.227 88,3% 5.893 3.975 5.160 8134 11933  102,5% 46,7%
Faaliyet Kari 6.962  13.681 96,5% 3.269 1.365 2.322 4.438 6.921  111,7% 56,0%
FAVOK 8279  15.507 87,3% 3.729 1.870 2.841 5.012 7.655  105,3% 52,7%
Net Kar 3.682 7.749  110,5% 1.819 649 1.035 2.388 4327 137,9% 81,2%
Briit Kar Marji 32,9% 35,8% 289bp 33,8% 31,2% 33,2% 34,9% 37,6% 376bp 265bp
Faaliyet Kar Marji 17,1% 19,4% 231bp 18,8% 10,7% 14,9% 19,1% 21,8% 304bp 274bp
FAVOK Mariji 20,3% 22,0% 167bp 21,4% 14,7% 18,3% 21,5% 24,1% 271bp 259bp
Net Kar Marji 9,0% 11,0% 195bp 10,4% 51% 6,7% 10,3% 13,6%  319p 337bp
Net Borg 6.697  10.362 54,7% 6.697 6.075 8.143 13429  10.362 54,7%  -22,8%
Net Borg/FAVOK 0,7 06 -1816% 0,7 0,6 0,7 1,0 06 -1816%  -40,27%
Net Borg/Ozkaynak 03 03  -9,96% 03 03 03 0,4 03  -996% -3585%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
Sektor

BIRACILIK VE MESRUBAT
CCOLA:TI/CCOLA:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 367,80
Hedef Fiyat(TL/hisse) 475,00
Potansiyel Getiri %29
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 165,07-420,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 93.558
Firma Degeri (milyon TL) 103.919
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 23.389
Odenmis Sermaye (milyon TL) 254
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 78%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 78%

Ortalama islem Miktari(000) 457 613
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 170.196 205.942 228.185 187.204
Fiyat Araligi (TL/hisse) 367,8-376,0  343,7-403,4 311,9-412,1 166,6-412,1

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri 121
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 12 7 19
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Anadolu Efes Biracilik Ve Malt San As 40,12
Diger 29,65
The Coca-Cola Export Corporation 20,09
Efes Pazarlama Ve Dagitim Ticaret A.S. 10,14

Sirket Faaliyet Alani

Coca-Cola icecek (CCi), Turkiye, Pakistan, Orta Asya ve Orta Dogu'da faaliyet gésteren bir
alkolstiz icecek Uretim, satis ve dagitim sirketidir. CCi'nin faaliyeti esas olarak The Coca-
Cola Company (“TCCC") markalarindan olusan gazl ve gazsiz alkolsiz iceceklerin Gretim,
satis ve dagitimindan olusmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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