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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %2,13 artisla 11.364 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net satiglan %24,59 artisla 45.907 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %76,52 artisla 2.181 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gére FAVOK’li %23,74 artisla 8.238 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 809 baz puan artisla %19,2
olmustur. 2025 yilinda bir énceki yila gore FAVOK marji 12 baz puan azalisla %17,9
olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 631 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde
651 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinda bir dnceki yila gére net kar %11,82
azalisla 3.102 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

4C25'te satis gelirleri yillik bazda %2 artarak 11,4 milyar TL olarak gerceklesti (kons: 11,3
milyar TL, Gedik: 11,3 milyar TL). Sirket, 4C25'te yliksek kapasite kullanim oranini korudu.
Ceyrek boyunca, Tlrkiye operasyonlarinda satis hacimleri %0,2 oraninda hafif bir diists
kaydederken, uluslararasi pazarlarda %37,3 glicli bir artis kaydedildi. Sonug olarak,
Mannok operasyonlari da dahil olmak tzere konsolide satis hacimleri, 4C25'te yillik bazda
%16,7 artti. 2025 yilinda, konsolide satis hacimleri, Tlrkiye operasyonlarindaki %5,6'lik
artis ve Mannok dahil uluslararasi operasyonlardaki %54,9'luk gliclii biiyiimenin destegiyle
yillik bazda %26,1 artti. Mannok hari¢ tutuldugunda, yilin tamaminda konsolide satis
hacmi %17,4 artti. Yil boyunca goriilen gliclii hacim performansi, temel olarak ticari
faaliyetlerdeki 5nemli artis ve Mannok operasyonlarinin katkisindan kaynaklandi. FAVOK
%76,5 artisla 2,2 milyar TL olarak gerceklesti (kons: 2,3 milyar TL, Gedik: 2,2 milyar TL).
Briit karlilik (izerinde maliyetlerin diismesinin olumlu etkisiyle FAVOK marji %19,2'ye
yukseldi. Sirket, 4C25’te 631 milyon TL net zarar aciklarken, 4C25’te 651 milyon TL net
kar (kons: 976 milyon TL, Gedik: 940 milyon TL) kaydetmistir. Sirket, 3C25'te 22 milyar TL
net borg kaydederken, 4C25'te 19,5 milyar TL net borg acikladi. Buna bagli olarak, giicli
isletme nakit akislari ve 8nemli borg geri demeleri sayesinde, Net Borg/FAVOK orani
3(C25'teki 3,0x'ten 4C25'te 2,4x'e 6nemli 6lglide iyilesti. Genel olarak, gii¢lii finansal
performansa ragmen, FAVOK ve net karin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle sonuglari
nétr olarak degerlendiriyoruz. Hisse, 2026T 6,5x FD/FAVOK ile islem goriirken, yil
bagindan bu yana BIST100 Endeksi’nin %6,9 altinda performans gostermistir. (NOTR)

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 325 4C25 A(yly) Af(c/e)
Net Satislar 36.847 45907 %24,6 11.127 10.590 12.223 11.730 11.364 %2,1  -%3,1
Briit Kar 7.911 8.991 %13,7 1.811 1.635 2.577 2.534 2245 %24,0 -%11,4
Faaliyet Kari 4.093 4.065 -%0,7 275 409  1.372  1.600 685 %149,1 -%57,2
FAVOK 6.658  8.238 %23,7 1.235 1302 2.276 2480 2181 %765 -%12,1
Net Parasal Pozisyon 1.640  2.243  %36,7 386 859 171 883 329 -%14,6 -%62,7
Net Kar 3.518 3.102 -%11,8 -631 323 805 1.324 651 - -%50,8
Briit Kar Marji %21,5 %19,6 -188bp %16,3 %154 %21,1 %21,6 %19,8 348bp -185bp
Faaliyet Marji %11,1 %8,9 -226bp %2,5 %3,9 %11,2 %13,6 %6,0 355bp -761bp
FAVOK Marji %18,1 %17,9 -12bp %11,1 %12,3 %18,6 %21,1 %19,2 809bp -195bp
Net Kar Marji %9,5 %6,8 -279bp  -%5,7 %3,0 %6,6  %11,3 %5,7 1.140bp -556bp
Net Borg 18.067 19.482 %7,8 18.067 21.577 23.291 22.199 19.482 %7,8 -%12,2
Net Doviz Pozisyonu -6.236 -8.980 %44,0 -6.236 -7.546 -8.514 -7.547 -8.980 %44,0 %19,0
Net Borg/FAVOK 2,7 2,4 -%12,9 2,7 3,1 3,3 3,0 2,4 -%12,9 -%22,3

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor CIMENTO
Bloomberg / Reuters Kodu CIMSA:TI/CIMSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 53,35
Hedef Fiyat 76,98
Potansiyel Getiri %44,29
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 41,18-57,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 50.447
Firma Degeri(milyon TL) 69.929
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22.701
Odenmis Sermaye(milyon TL) 946
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,50
%7,70

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 10.750 15.590 12.231 11.714
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 573.476 820.925 604.091 563.115
Fiyat Araligi(TL/hisse) 52,7-54,2  49,1-55,3  44,8-55,3  42,0-55,3

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
9 16 8 14

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 3 -8 -11 -20
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 54,54
Diger 36,48
AKCANSA CIMENTO SANAYi VE TICARET A.S. 8,98

Sirket Faaliyet Alani

CIMENTO,KLINKER VE HAZIR BETON URETIM VE SATISI

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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