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Model Portfoy Glincellemesi
Cimsa (CIMSA)’y1 ekliyoruz 18 Subat 2026

17/02/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla

Cimsa (CIMSA)'yi ekliyoruz: Cimsa’yi model portféyiimize BE; Ort Ginlik
ekliyoruz. 2026 yilinda sektérde beklenen toparlanma, faiz indirim DR L Agirlik “(G'T':L‘r':;" Fiyat Getiri (%)
sireci ve Cimsa Ozelinde yurtdisi yatinmlarin katkisiyla Agesa Hayat Emeklilik o) N 87.5 3129 23.3%
operasyonel gériinimiin gliclenecegini distinliyoruz. Sirketin tam Gimsa 05%  51.015 5658 77,0 ...A2T7%
. . 3 X o . Coca Cola Igecek 1,3% 219.649 456,8 85,3 8,7%
kapasite calisiyor olmasi, organik ve inorganik biyime stratejisi Dogan Holding 0,5%  56.946 290,7 253 16,2%
. .. e . Enka Insaat 1,7%  600.000 983,8 105,5 5,5%
ile birlikte destekleyici bir cerceve sunarken, Suriye kaynakli olasi T Bankas: © 32% 438249 9.683.0 203 16,0%
yeniden yapilanma firsatlari da sektér icin ek katalizor olabilir. Kog Holding 2,9% 559.926  6.572,1 2924 32,4%
Mlp Saglik Hizmetleri 0,9% 88.677 306,3 520,0 12,0%
. L o L . Migros 1,5% 124.565 1.885,6 824,0  19,8%
Yurtdisi kapasite artiglari ve Griin miksindeki iyilesme karliligi Sabanci Holding 2,8% 231.041  3.601,3 179,9  63,5%
HH RN e H Tab Gida Sanayi 0,3% 71.398 196,9 331,2 21,2%
destekleyebilir. 4C sonuglarinin  gliclii  gelmesini  bekliyor, ok Have Yollan G 476100 137962 2200 2L7%
operasyonel momentumun 1C'de de devam edecegini Turkeell 2,8% 277.200  2.9838 160,0  27,0%
. A . . L. . . Yapi ve Kredi Bankasi 3,2% 352.073 7.800,9 52,9 26,9%
ongoriiyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize gore 6.7x FD/FAVOK
. - . . . Degisiklikler
carpaniyla islem goriirken, 4 yillik ortalama 8.5x seviyesine gore Eklonen CIMSA
iskontolu gortinmektedir. Ayrica, Akgcansa igin alinan baglayici Gikanilan '
. = . . Nominal Getiri BIST-100 Rélatif
teklif yaklasik 14.5x FD/FAVOK carpanina isaret etmekte olup, Portfdy Performans EE e e e
. ) . 0, P . H 2023 Yili 64,6% 21,4%
Cimsa’nin bu seviyeye kiyasla vyaklasik %50’nin (zerinde 5024 Vil 18.6% 12.9%
iskontolu islem gordliglini gostermektedir. Hisse, yilbasindan bu 2025 Yil 19,1% 3,9%
2026 Yilbasindan Bugiine 29,3% 2,4%

yana endeksin %8,2 altinda performans gostermistir.
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Detayli Model Portfoy 17/02/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla
FD/FAVOK F/K
Ekleme Nominal Rolatif Hedef Yiikselme eaes 3A OGH
Tarihi Ekleme Fiyati Son Kapanig Getiri Getiri Fiyat Potansiyeli g_iiel:; (TLmn) 2025T 2026T 2025T 2026T
Agesa Hayat Emeklilik 15.01.2026 214,10 253,75 18,5% 3,8% 312,85 23,3% 45.675 88 4,8 3,0 8,9 6,0
Cimsa 17.02.2026 53,95 53,95 0,0% 0,0% 76,98 42,7% 51.015 566 8,8 6,7 11,8 8,8
Coca Cola iQecek 25.08.2025 51,50 78,50 52,4% 23,0% 85,30 8,7% 219.649 457 8,3 6,3 13,9 8,7
Dogan Holding 21.06.2024 16,57 21,76 31,3% -0,6% 25,29 16,2% 56.946 291 0,7 0,7 30,3 21,8
Enka Insaat 4.04.2025 56,18 100,00 78,0% 17,4% 105,50 5,5% 600.000 984 11,0 6,8 17,3 12,3
Is Bankasi (C) 25.12.2025 13,67 17,53 28,2% 2,2% 20,34 16,0% 438.249 9.683 1,1 0,9 6,1 3,5
Kog Holding 20.08.2025 182,90 220,80 20,7% -5,5% 292,38 32,4% 559.926 6.572 0,8 0,8 25,5 18,9
Mlp Saglik Hizmetleri 17.12.2025 360,75 464,25 28,7% 2,1% 520,00 12,0% 88.677 306 7,0 4,9 15,0 9,3
Migros 26.07.2022 50,32 688,00 1267,3% 143,8% 824,00 19,8% 124.565 1.886 4,9 3,9 12,7 7,2
Sabanci Holding 22.05.2025 78,30 110,00 40,5% -6,4% 179,87 63,5% 231.041 3.601 0,7 0,6 a.d. 21,2
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 169,94 273,25 60,8% 21,2% 331,21 21,2% 71.398 197 6,8 4,7 20,5 13,7
Tirk Hava Yollari 18.03.2025 319,44 345,00 8,0% -18,0% 420,00 21,7% 476.100 13.796 5,5 4,2 4,6 3,0
Turkcell 20.05.2025 94,65 126,00 33,1% -11,0% 160,00 27,0% 277.200 2.984 3,2 3,2 14,5 10,4
Yapi ve Kredi Bankasi 25.12.2025 35,74 41,68 16,6% -7,1% 52,91 26,9% 352.073 7.801 1,4 1,0 6,5 3,9
BIST-100
Endeks
Performans Nominal Rolatif Performans
2023 Yili 64,6% 21,4% 35,6%
2024 Yili 48,6% 12,9% 31,6%
2025 Yili 19,1% 3,9% 14,8%
2026 Yilbasindan Bugiine 29,3% 2,4% 26,3%
* Banka, Sigorta ve Holding icin PD/DD Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

a.d.: Anlamli degil

Onemli Not: Gedik Yatirim Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler icin esittir. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmast durumunda; 10 hisseye kadar olan bosluklar BIST-
100 ile doldurulur. Portféyde 10 hissenin asildig: durumlarda ise BIST100 kontenjant kullaniimaz.
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktorl

Gida & icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ali.akkoyunlu@gedik.com

Serkan Gonengler

Bas Ekonomist

Makro Ekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk

Midir

Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi.

umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midur Yardimcisi

Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Gapcl Yénetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akoz Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli isletmeler

miray.alkan@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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