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1G25 Finansal Sonuglari Oneri Yok
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Hisse Bil,
Net satiglan 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %1,62 artigla 758 milyon TL olmustur. —— DERI GiYiM
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %21,75 azalisla 193 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu DESA:TI/DESA:IS
. Fiyat (TL/hisse) 8,39
FAVOK mariji 1. gceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 759 baz puan azalisla %25,4 olmustur. Hedef Fiyat Sneri Yok
Net karn 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %404,57 artigla 122 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri Gneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 7,56-16,48
Piyasa Degeri(milyon TL) 4.111
Firma Degeri(milyon TL) 2.556
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 904
Odenmis Sermaye(milyon TL) 490
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %10,25
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %10,45
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Sirket, 1G25'te 758 mn TL satis geliri (yillik: +%2), 193 mn TL FAVOK (yillik: -%22) ve 122 mn TL net kar Ortalama Flem Miktar (000) 809 1164 1.239 1724
(yillik: +%405) agiklamistir. Sirket yillik bazda %1,6 artisla 758 milyon TL satis geliri elde etmistir. FAVOK % Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 6.783 10.019 10.952 19.580

22 oraninda azalarak 193 milyon TL olarak gergeklesmis ve FAVOK marji 759bps azalarak %25,4 olmustur Fiyat Araligi(TL/hisse)

h : Lo b 8,3-8,5 8,2-9,0 8,0-9,7 8,0-16,0
(1G24: %33,0). Brit kar mariji yillik bazda 667 bp azalarak %53,5 olarak gerceklesmistir. Satislardaki hafif

artis, satislarnin maliyetindeki %19'luk artisla birlikte briit karda %9,6'lik bir diisiise neden olmus ve 406 Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
milyon TL olarak kaydedilmistir. Sirket 1C25'te 77 milyon TL net parasal kar agiklamis ve 1G24'e kiyasla Nominal Getiri 7 10 19 47
yatay seyretmistir. Sirket 1G24'teki 918 milyon TL'lik net nakit pozisyonuna kiyasla 1G25'te 1,4 milyar TL'lik

net nakit pozisyonu agiklamis ve nakit yaratmaya devam etmistir. Sirket 1G24'teki 24 milyon TL'lik net kara BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7 -3 -20 -42
karsilik 1G25'te 122 milyon TL net kar agiklamis ve net kar marji %16,1 olarak gerceklesmistir (1G24: %3,2). Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
Net kardaki %405'lik artisin ana etkenleri yatirim fonlarindan elde edilen 65 milyon TL'lik gelir ve sabit kiymet n — n

satiglarindan elde edilen 24 milyon TL'lik gelir olmustur. Bu gelismeler géz éniine alindiginda, nétr bir piyasa GELET HOLDING ANONIM SIRKETI 62,67
tepkisi bekliyoruz. Hisse BIST-100 Endeksi’nin yillik bazda %16,8 altinda performans gdstermis olup, son 12 Diger 18,77

aylik verilere gére 3,0x EV/EBITDA'dan islem gérmektedir. :
MELIH CELET 18,56

Sirket Faaliyet Alani

DERI GiYIM ESYASI VE SARACIYE URETIMi, HER NEVi DERI ESYA IHRACAT,

ITHALAT VE SATISI

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4G 2025/1C A (y/y) A (c/c)
Net Satislar 746 758 %1,6 746 833 846 854 758 %1,6 -%11,2
Briit Kar 449 406 -%9,6 449 497 439 496 406 -%9,6 -%18,1
Faaliyet Kar 80 78 -%2,7 80 228 124 163 78 -%2,7 -%52,1 15
FAVOK 246 193 -%21,7 246 254 222 235 193 -%21,7 -%18,0 - 10
Net Parasal Kayip / Kazang -77 -77 -%0,5 -77 -49 -80 -227 -77 -%0,5  -%66,2
Net Kar 24 122 %404,6 24 191 119 27 122 %404,6  %349,6 10 -20
Briit Kar Marji %602  %53,5 -667bp %602  %59,7 %519 %581  %53,5 -667bp  -455bp o \V\ " Pf\ﬁww VI
Faaliyet Marji %10,8 %103 -46bp  %10,8 %273 %146 %191 %103 -46bp  -883bp 5 ‘\MJV Y w(\/\/\\ -30
FAVOK Marji %33,0 %254 -759bp  %33,0 %305 %262  %27,5 %254 -759p -212bp A A{\ )
Net Kar Marji %3,2 %16,1 1.283bp %3,2 %22,9 %14,0 %3,2 %16,1 1.283bp 1.289bp H\NW‘N\—\{ W 40
Net Borg -918 -1.364 %48,6 -918 -786 -926 -1.294 -1.364 %48,6 %5,4 0
Net Déviz Pozisyonu 871 9% %136 871 300 389 1.029 9%  %13,6  -%3,38 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025
Net Bor¢/FAVOK -0,6 -1,5  %134,4 -0,6 -0,6 -0,8 -1,5 -1,5  %134,4 %1,4 + DESA:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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