GedikYatirim

DESA

3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore % 14,39 azaligla 724 milyon TL olmustur.
FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %45,81 azalisla 190 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.521 baz puan azalisla %26,2 olmustur.
Net kan 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %36,33 artigla 101 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 3C24'te 724 mn TL satis geliri (yillik: -%14); 190 mn TL FAVOK (yillik: -%46) ve 101 mn TL net kar
(yillik: +%36) agiklamistir. Brit kar marji 1.021bp’lik azalisla %51,9 olmustur. Satiglardaki disus, larin
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Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 20,42
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 16,45-33,44
Piyasa Degeri(milyon TL) 5.003
Firma Degeri(milyon TL) 4.077
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.101
Odenmis Sermaye(milyon TL) 245
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %10,13

%11,01

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

maliyetindeki %30'luk artisla birlikte briit karda da %28,5 oraninda dislise neden olmus ve briit kar 376
milyon TL olarak kaydedilmistir. Sirket, 3C23'te 146,6 milyon TL devam eden faaliyetlerinden vergi gideri
kaydederken, 3G24'te 60,9 milyon TL vergi gideri kaydetmis ve net kar yillik bazda %36 artigla 101 milyon
TL'ye yiikselmistir. 3C23’te 169 milyon TL net parasal kayip yazan sirket, 3G24’te 69 milyon TL net parasal
kayip elde etmistir. Sirketin net nakdi yillik %53 artigla 926 milyon TL olmustur. 2024/09 déneminde sirket
arastirma ve gelistirme faaliyetlerine 11 milyon TL yatinm yapmistir. Bes yillik vizyonunun bir pargasi olarak
sirket, showroom faaliyetleri araciliglyla Italya, Almanya ve ingiltere dahil olmak iizere bilyik moda
merkezlerindeki varligini genisletmeyi planlamaktadir. Marka hedeflerine ulastiktan sonra sirket, odak
noktasini magazalara ve bayiliklere kaydirmayi diistinmektedir. Desa ileriye dénuk olarak maliyet verimliligini
artirmak icin dikey entegrasyona 6ncelik vermeyi ve uretimde Uretkenligi ve esnekligi artiracak énlemler
uygulamayi 6ngérmektedir. Hisse son 12 aylik verilere gére 3,7x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/09 2024/09 A 3¢23 1G24 2C24 3C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 2.546 2.074 -%18,5 845 638 713 724 -%14,4 %1,5
Briit Kar 1.172 1.185 %1,1 525 384 425 376 -%28,5 -%11,6
Faaliyet Kari 434 369 -%14,9 301 69 195 106 -%64,8 -%45,6
FAVOK 622 618 -%0,7 350 211 217 190 -%45,8 -%12,6
Net Parasal Pozisyon -501 -176 -%64,7 -169 -65 -43 -69 -%59,2 %60,9
Net Kar 285 285 %0,2 74 23 161 101 %36,3 -%37,1
Brit Kar Marji %46,0 %57,1 1.110bp %62,1 %60,2 %59,7 %51,9 -1.021bp -774bp
Faaliyet Marji %17,1 %17,8 76bp %35,6 %10,8 %27,3 %14,6 -2.096bp -1.268bp
FAVOK Mariji %24,4 %29,8 534bp %41,5 %33,0 %30,5 %26,2 -1.521bp  -424bp
Net Kar Marji %11,2 %13,8 257bp %8,8 %3,5 %22,6 %14,0 522bp -860bp
Net Borg -606 -926 %52,8 -606 -918 -786 -926 %52,8 %17,8
Net Déviz Pozisyonu 583 389 -%33,3 583 871 300 389 -%33,3 %29,7
Net Borg/FAVOK -0,4 -0,9 %90,7 -0,4 -0,8 -0,6 -0,9 %90,7 %31,5

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 439 458 813 1.373
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 8.801 9.279 17.038 32.622
Fiyat Araligi(TL/hisse) 19,5-20,6 19,5-21,3 19,3-22,6 16,7-32,1

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -4 -8 -33 -4
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 4 -22 -15

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
GELET HOLDING ANONIM SIRKETI 62,67
Diger 18,77
MELIH GELET 18,56

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, deri konfeksiyon, canta, ayakkabi ve her gesit saraciye mamullerinin imali, satisi,
ihraci ve ithali ile mesgul olmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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