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ALTINAY SAVUNMA TEKNOLOJILERI

225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %7,85 azaligla 546 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %15,36 artisla 1.221 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %74,13 azalisla 91 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %18,07
azalisla 357 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 4.276 baz puan azalisla %16,7
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 1.194
baz puan azalisla %29,3 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 259 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 2. geyreginde 115
milyon TL net zarar aciklamistir. 2025 yilinin itk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine
gore net karl %30,21 azalisla 60 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, yillik bazda %7,9 dustsle 546 milyon TL satis geliri elde etmistir. Satis
maliyetlerinde yillik bazda %119 artis ve satislarda %8 distise ragmen, briit kar mariji
4167bp’lik daralma ile %28 (2C24: %69,7) olmustur. FAVOK 91 milyon TL olarak
aciklanmis ve FAVOK marj %16,7 olmustur (2C24: %59,4). Sirket, 2C25’te 115 milyon TL
net zarar agiklarken, 2C24’te 259 milyon TL net kar elde etmisti. Sirketin net nakit
pozisyonu, 2G25'te 587 milyon TL net borg pozisyonuna dénmustir. Sirket, 2C25'te 55
milyon TL net parasal zarar agiklarken, 2C24'te 4 milyon TL net parasal kazang agiklamisti.
Finansal giderlerin %82 artisla 101,6 milyon TL'ye ulasmasi ve net parasal zarar, karin
zarara donmesine neden olmustur. Briit kar marjindaki keskin daralma, karliiktaki 6nemli
6lciide bozulma ve net nakit pozisyonundan net borg pozisyonuna gegis nedeniyle
sonuglari negatif olarak degerlendiriyoruz. Hisse, son 12 aylik verilere gére 17,9x
FD/FAVOK ile islem goriirken, yil bagindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %16,2 altinda
performans gostermistir.

TLmn 2024/06 2025/06 A 2C24 3G24  4C24  1G25  2C25 A(yly) A(c/o)
Net Satiglar 1.059 1.221 %154 592 326 677 676 546  -%7,9 -%19,3
Briit Kar 545 477 -%12,5 412 141 368 324 153 -%63,0 -%52,9
Faaliyet Kari 362 249 -%31,4 314 29 266 209 40 -%87,2 -%80,8
FAVOK 436 357 -%18,1 352 73 318 266 91 -%74,1 -%6538
Net Parasal Pozisyon -18 -53 %198,6 4 -82 89 2 -55 - -
Net Kar 85 60 -%30,2 259 56 214 174 -114,84 - -
Briit Kar Marji %51,5 %39,0 1.245b'; %69,7  %43,2  %54,4 %A48,0 %28,0 4.167br; 1.998“;
Faaliyet Marji %34,2 %204 1_388b[; %53,0  %8,8 %393 %30,9 %73 4.561b’; 2_352b[;
FAVOK Marji %41,2  %29,3 11194b’; %59,4 %223  %47,0 %394 %16,7 M%bé 2‘274b’;
Net Kar Marji %8,1  %4,9 -318bp %43,7 %17,2 %316 %258 -%21,1 - -
Net Borg -632 587 - -632  -377 -66 279 587 - %110,2
Net Déviz Pozisyonu 270 -721 - 270 10.077  -448  -483  -721 - %491
Net Borg/FAVOK -0,5 0,8 - -0,5 -0,3 -0,1 0,3 0,8 ad. %200,5

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektdr TEKNOLOJI
Bloomberg / Reuters Kodu ALTNY:TI/ALTNY:IS
Fiyat (TL/hisse) 76,20
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 66,55-108,70
Piyasa Degeri(milyon TL) 17.929
Firma Degeri(milyon TL) 18.516
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.455
Odenmis Sermaye(milyon TL) 235
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %3,56
%5,48

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 5.543 13.812 11.599 7.879
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 424590 1.161.730 997.581 698.428
Fiyat Araligi(TL/hisse) 75,9-77,1 75,9-100,8 68,6-100,8 67,1-106,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -13 1 8

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -17 -10 -1

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HAKAN ALTINAY

Diger 25

LETVEN CAPITAL GiRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. MILRES
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Sirket Faaliyet Alani

Savunma sanayisi i¢in 5201 sayili Kanun ile 5202 sayili Kanun kapsaminda basta hareket
kontrol sistemleri, insansiz sistemler, deniz sistemleri, silah sistemleri ve mihimmat
imha ve kritik ve alt sistemlerinin gelistirilmesi, Uretilmesi, Uretilen Grlnlerin ithal ve
ihraci da dahil olmak tizere alim ve satimi, dagitimi ve pazarlanmasi, her tirli kurum,
kurulus, sanayi tesisleri ve tlketiciye yonelik Grin ve sistemlerin, tasarimi ve
Uretilmesidir.

Hisse Performansi

01-04-2025
+ ALTNY:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

01-10-2024
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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