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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %13,50 azalisla 654 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %19,27 artisla 209 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 880 baz puan artisla %32,0 olmustur.
Net kan 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %51,21 azaligla 148 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2G24'te 654 mn TL satis geliri (yillik: -%14), 209 mn TL FAVOK (yillik: +%19) ve 148 mn TL net kar
(yillik: -%51) agiklamistir. Brit kar marji 1.479bp’lik yikselisle %59,7 olmustur. Sirket, planlanan maliyet
avantaji kapsaminda hammadde ve malzeme maliyetlerini, personel giderlerini, satilan malin maliyetini ve
ticari mallarin maliyetini digtrmeyi basarmistir. Bunun sonucunda yurt i¢i ve yurt digi satiglarda disus
olmasina ragmen diger finansal gostergelerde artis gérilmustir. Sirket, 2G23'te elde ettigi 138,8 milyon TL
ertelenmis vergi gelirine kiyasla 2G24'te 13,8 milyon TL ertelenmis vergi gideri kaydederken, kur farki
gelirlerinin %65 azalisla 116,3 milyon TL olmasi net kari baskilamistir. 2G24’te sirket 7,4 milyon TL arastirma
ve gelistirme faaliyetlerine yatinm yapmistir. Bes yilllk vizyonunun bir pargasi olarak sirket, showroom
faaliyetleri araciliglyla italya, Almanya ve Ingiltere dahil olmak iizere biiyiik moda merkezlerindeki varligini
genigletmeyi planlamaktadir. Marka hedeflerine ulastiktan sonra sirket, odak noktasini magazalara ve
bayiliklere kaydirmayi diisinmektedir. Desa ileriye déniik olarak maliyet verimliligini artirmak igin dikey
entegrasyona o©ncelik vermeyi ve Uretimde Uretkenligi ve esnekligi artiracak 6nlemler uygulamayi
dngérmektedir. Hisse son 12 aylik verilere goére 3,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin
hisse lizerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 1.561 1.240 -%20,6 805 756 586 654 -%13,5 %11,7
Briit Kar 590 743 %25,9 251 339 353 390 %15,0 %10,7
Faaliyet Kari 114 242 %112,1 27 87 63 179 %104,9 %183,0
FAVOK 241 393 %62,9 65 176 183 209 %19,3 %14,4
Net Parasal Pozisyon -287 -101 -%65,0 -271 -16 -61 -39 %145,2 -%36,0
Net Kar 190 167 -%12,3 -113 303 19 148 -%51,2 %685,8
Brit Kar Marji %37,8 %59,9  2.213bp %31,1 %44,9 %60,2 %59,7 1.479bp -52bp
Faaliyet Marji %7,3 %19,5  1.220bp %3,3 %11,5 %10,8 %27,3 1.578bp  1.653bp
FAVOK Marji %15,4 %31,7 1.622bp %8,1 %23,2 %31,3 %32,0 880bp 75bp
Net Kar Marji %12,2 %13,5 128bp -%14,1 %40,1 %3,2 %22,6  -1.748bp 1.941bp
Net Borg -509 -786 %54,4 -311 -509 -918 -786 %54,4 -%14,4
Net Déviz Pozisyonu 562 300 -%46,6 381 562 871 300 -%46,6 -%65,6
Net Borg/FAVOK -0,6 -0,7 %23,2 -0,4 -0,6 -0,8 -0,7 %23,2 -%16,9

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
2C24 Finansal Sonuclari
Hisse Bilgileri
Sektor DERI GiYim
Bloomberg / Reuters Kodu DESA:TI/DESA:IS
Fiyat (TL/hisse) 19,38
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 16,45-33,44
Piyasa Degeri(milyon TL) 4.748
Firma Degeri(milyon TL) 3.962
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.045
Odenmis Sermaye(milyon TL) 245
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
%10,51

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %14,46

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 333 568 945 1.477
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 6.682 11.618 23.951 35.334
Fiyat Araligi(TL/hisse) 19,4-20,3 19,3-22,0 19,3-31,4 16,7-32,1

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -12 -34 -24 -17
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 -31 -28 -30

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
GELET HOLDING ANONIM SIRKETI 62,67
Diger 18,77
MELIH GELET 18,56

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, deri konfeksiyon, canta, ayakkabi ve her gesit saraciye mamullerinin imali, satisi,
ihraci ve ithali ile mesgul olmaktadir.

Hisse Performansi

20 0
10 \-V\Il\f/ [\Aﬁ -20
"

01-10-2023 01-01-2024 01-04-2024

DESAIIS BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
DESA 11.09.2024

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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