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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari
Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %10,78 azalisla 42.040 milyon TL olmustur. s el Bl n
Sektor OTOMOTIV
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %52,85 azaligla 2.878 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu DOAS:TI/DOAS:IS
. Fiyat (TL/hisse) 214,2
FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 611 baz puan azalisla %6,8 olmustur. Hedef Fiyat 189,61
Net kan 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %85,97 azaligla 577 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri -%11,48
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 168,50-302,32
Piyasa Degeri(milyon TL) 47.124
Firma Degeri(milyon TL) 49.301
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 18.378
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
%21,62

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %15,27
Sonug: Islem Haml 1H 1A 3A 12A
Ortal Il Miktari(000 1.366 1.841 2.630 2.025
Sirket, 1G25’te yillik bazda yatay 39 bin adetlik toptan satis hacmi gerceklestirdi (1G24: 39 bin; 4C24: 63 ama .s lom Miktan (000)
bin). Yurt i¢i otomotiv pazarn yillk bazda %7 daralarak 283 bin adette gergeklesirken, Dogus Otomotiv Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 278.538 391.359 561.890 458.294
perakende satis hacmi (Skoda dahil) géreceli glicli bir performans sergileyerek yalnizca %1 duslsle 37 bin Fiyat Araligi(TL/hisse) 199,8-214,2 1955-232,7 170,6-243,7 170,6-297,0
adede geriledi. 2024’in sonlarinda piyasaya sunulan Dogus Otomotiv'in elektrikli arag (EV) satislar yillik -
bazda %511 artig gdstererek, ayni dénemde %105 biiyiiyen genel EV pazarinda giiclii bilyiime elde etti. Bu Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
gucli ivme sayesinde sirketin binek arag (PC) satislar %5 artarken, genel PC pazari ise %4 daraldi. Dogus Nominal Getiri 8 12 4 22

Otomotiv, binek ara¢c segmentinde yillk bazda 1.2 puan pazar payi kazanirken, hafif ticari ara¢ (LCV)
segmentinde 1.8 puan kayip yasadi. Marka bazinda; VW'nin binek arag satislan %35, Audi %8 ve Porsche % BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 11 14 -1 -20
27 artig gostererek (riin karmasina pozitif katki sagladi; 6te yandan VW markali LCV satiglar %43 oraninda Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
geriledi. Seat ve Skoda satislari ise %4- 5 civarindaki genel pazar daralmasiyla uyumlu seyretti. Toplam satis - " — "
hacmindeki giglii gériiniime ragmen, sektér genelinde devam eden olumsuz fiyatlama kosullari ve zayif Griin DOGUS HOLDING ANONIM SIRKETI 60,5
karmasi karllik Gzerinde ciddi baski yaratti. Sirket, 2025 yilina iligkin hem yurt ici pazar biyukligu hem de Diger 39,5
Skoda hari¢ perakende satis hacmi tahminlerini mutlak deger olarak korurken, bu rakamlarin yanina eklenen
“+” isareti ile s6z konusu hedeflerin sabit degil asgari seviyeler olarak gériilmesi gerektigini ima etti; bu da
ybnetimin ilk éngérilere kiyasla yukar yonli sapma ihtimaline olan giveninin artigini géstermektedir. - -
Sirketin net finansal borcu, Mar-25 itibariyla TL11,3 milyara yikselmistir (YE24: TL3,0 milyar). Bu artisin
temel nedeni, stok seviyelerinde geyreklik bazda kaydedilen %57’lik belirgin artisin yol agtig yiksek igletme
sermayesi ihtiyacidir. S6z konusu stok artigi, stok devir stresinde 33 glnlik bir uzamaya neden olmustur. Sirket Faaliyet Alani
Ote yandan, bu durumu 2025 yili beklentilerinde yapilan minér pozitif revizyonlarla birlikte
degerlendirdigimizde Sirket'in 6nlimiizdeki aylara iliskin daha olumlu bir pazar gérinimi 6ngérmis
olabilecegini ve bu dogrultuda stok politikasini yeniden sekillendirmis olabilecegini disliniiyoruz. Son olarak, )
2024 yilina iligkin TL6,0 milyarlik temetti dagitimi, “diger 6denecekler” kalemi altinda muhasebelestirilmis Otomotiv ve Yedek Parga Ithalati, Satisi - Pazarlama ve Servis Hizmetleri
olup, 6niimiizdeki dénemlerde nakitten disllecektir. Negatif gelismelerin hisse fiyatlar tizerindeki etkisinin
ise gegctigimiz aylarda bilyik oranda fiyatlandigini dislinsek de 1G sonuglarini da sinirli negatif olarak

yorumluyoruz.

Net Satislar 47.121  42.040 -%10,8 47.121  49.603  44.362 66.243  42.040 -%10,8  -%36,5

Brut Kar 8.394 6.798  -%19,0 8.394 9.537 5.536 9.808 6.798  -%19,0  -%30,7

Faaliyet Kari 5.540 2198  -%60,3 5.540 6.089 1.979 2.391 2198  -%60,3 -%8,1

FAVOK 6.105 2.878 -%52,9 6.105 6.767 2.493 3.060 2.878 -%52,9 -%5,9

Net Parasal Kayip / Kazang -923 -603 -%34,6 -923 -441 526 -602 -603 -%34,6 %0,2

Net Kar 4.111 577  -%86,0 4.111 2.541 328 1.376 577  -%86,0  -%58,1

Brit Kar Marji %17,8 %16,2  -164bp %17,8 %19,2 %12,5 %14,8 %16,2  -164bp 136bp

Faaliyet Marji %11,8 %5,2  -653bp %11,8 %12,3 %4,5 %3,6 %5,2  -653bp 162bp 100 \V\ ;\\

FAVOK Mariji %13,0 %6,8 -61lbp  %13,0  %13,6 %5,6 %4,6 %6,8 -611bp  223bp A\ w/ 230
Net Kar Mariji %8,7 %1,4  -735bp %8,7 %5,1 %0,7 %2,1 %1,4  -735bp -71bp

Net Borg -2.599 11.301 - -2.599 6.472 10.112 2.962 11.301 - %2816 0

Net Déviz Pozisyonu -525 -3.310 %530,9 -525 -1.242 -3.882 -66 -3.310 %530,9 %4942,0 01_07_2024 01_01_2025

Net Borg/FAVOK 0,1 0,7 - -0,1 0,2 0,6 0,2 0,7 - %320,3 + DOASIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamii degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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