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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %1,65 azaligla 77.479 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %3,74 artigla 255.781 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %35,20 azalisla 2.358 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %32,83 azalisla 14.717 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 158 baz puan azalisla %3,0
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 313 baz puan azalisla %5,8
olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 1.637 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde
2.131 milyon TL net zarar aciklamistir. 2025 yilinda bir énceki yila gére net kari %68,39
azalisla 3.141 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, binek otomobillerde liderligini strduriirken, satis hacmi artisi stirddi, ancak
fiyatlandirma zorluklari, olumsuz {iriin karmasi ve 6nemli bir sekilde artan finansman
maliyetleri nedeniyle karlilik 6nemli dlciide geriledi. Briit ve FAVOK tarafinda marj
daralmasi, saglikli satis rakamlarina ragmen rekabet yogunlugunun ve maliyet
dinamiklerinin isletme kaldiracini sinirlamaya devam ettigini géstermektedir. Ozkaynak

yontemiyle degerlenen varliklardaki toparlanma karliligi kismen destekledi; ancak, yiiksek
net finansal giderler, enflasyona gore diizeltilmis etkiler, siipheli alacaklar i¢in ayrilan

onemli tutardaki karsilik (765 milyon TL) ve maddi duran varliklardaki deger disikligi
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu DOAS:TI/DOAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 219,00
Hedef Fiyat 250,78
Potansiyel Getiri %14,51
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 159,93-247,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 48.180
Firma Degeri(milyon TL) 73.365
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 18.790
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %24,25
%16,67

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 1.982 2.485 2.299 2.447
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 439.349 574.500 495.200 475.227
218,8- 218,8- 183,1- 152,4-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -3 -7 -2 1
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
DOGUS HOLDING ANONIM SIRKETI 60,5
Diger 39,5

(644 milyon TL) nedeniyle, sonugta ceyreklik zarar kaydedildi. Oniimiizdeki ceyreklerde
isletme sermayesi ydnetiminin kritik 8neme sahip olacagini diisiiniiyoruz. Onerilen yiiksek
temetti, yonetimin likidite ve sermaye disiplinine olan glivenini vurgularken, 2026 yili
beklentileri, 2024-25'teki yliksek bazin ardindan muhafazakar hacim varsayimlari ve
kontrollii yatirim harcamalarina isaret ediyor. (NEGATIF)

Sirket Faaliyet Alani

Otomotiv ve Yedek Parca thalati, Satisi - Pazarlama ve Servis Hizmetleri

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24  1C25  2G25  3GC25  4C25 A(yly) Al
Net Satislar 246.568 255781  %3,7 78.780 49.996 67.469 60.836 77.479 %17 %274
Brilt Kar 39.572 31.925 -%19,3 11.664 8.084 7.443 8189 8.208 -%29,6 %02 250 40
Faaliyet Kari 19.027 11358 -%40,3 2.844 2614 3.592 3.661 1.491 -%47,6 -%59,3
FAVOK 21912 14717 -%32,8 3.639 3.423  4.425 4511 2358 -%352 -%47,7 200 30
Net Parasal Pozisyon -1.713 246 - -716 -718 559 585 -181 -%74,8 -
Net Kar 9.938 3.141 -%684 1637 686 2374 2212 -2.131 - - 150 20
Briit Kar Marji %16,0 %12,5 -357bp %148 %162 %11,0 %135 %10,6 -421bp -287bp f q
Faaliyet Marji %7,7 %44 -328bp  %3,6 %52 %53 %60  %L9 -169bp -409bp 100 | \mf\ A 10
FAVOK Marji %8,9 %58 -313bp %46 %68 %66 %74 %30 -158bp -437bp / MVW\ / K
Net Kar Marji %4,0 %12 -280bp %21  %L4  %3,5 %36 %28 - : 50 - ™ JWAVWV A7ANN w\w
Net Borg 3.522 25185 %6151 3.522 13.440 22100 24.885 25185 %6151  %1,2 ! 0
Net Déviz Pozisyonu 78 -11.167 % 78 -3.936 -7.763 -12.444 -11.167 % %103 0

142030 14203,0 01-04-2025 01-10-2025
Net Borg/FAVOK 0,2 1,7 %964,6 0,2 0,7 15 1,6 17 %9646 %10,0 < DOAS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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