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1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %21,81 azalisla 19.039 milyon TL olmustur.
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %19,37 azalisla 1.790 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 28 baz puan artisla %9,4 olmustur.

Gegen yilin 1. ceyredinde 1.312 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde 520 milyon TL net
zarar agiklamistir.

Sonug:

Sirket, 1G25’te 520 mn TL net zarar (kons: 1.073 mn TL; 1G24: +1.312 mn TL) aciklamistir. Dogan Holding,
2025 yilinin ilk geyreginde stratejik is kollarindaki gliglii performanslarin destegiyle goreceli olarak direncli
finansallar agikladi. Ancak bazi dinamik segmentlerde regiilasyon kaynakl baskilar ve piyasa kosullar zayif
bir gériiniim olusturdu. Grup, 1G25'te 19.0 milyar TL gelir, 1.8 milyar TL FAVOK ve 520 milyon TL net zarar
acikladi. Konsolide gelirlerde yillik bazda goériilen %22’lik daralmanin baslica nedeni, siki regilasyonlar
nedeniyle gelirleri %72 oraninda disen Dogan Trend Otomotiv ve zayif misteri talebi ile sinirl fiyatlama
esnekligi nedeniyle gelirleri %24 gerileyen Karel oldu. Buna karsin, ana faaliyet alanlarindaki gugcli seyir
devam etti. Glimustas Madencilik, artan emtia fiyatlarinin ve 90 milyon USD’lik yatinm programinin
baslatimasinin katkisiyla %55 FAVOK marji yakalayarak 6ne cikti. Hepiyi Sigorta, ileri diizey yapay zeka
destekli fiyatlama algoritmalari ve sektor ortalamasinin gok altinda maliyet oranlari sayesinde gelirlerini yillik
%96, net karini ise %155 artirarak dikkat cekici bir bliylime sergiledi. Net Aktif Degeri (NAD) 2.5 milyar USD
seviyesinde gucli kalmaya devam ederken, solo net nakit pozisyonu 646 milyon USD ile finansal disiplinin
ve glclu likidite pozisyonunun altini gizdi. Halihazirda yaklasik %55 seviyesindeki NAD iskontosunu, Dogan
Holding’in gesitlendirilmis ve stratejik uyumlu portfdylinin gercek varlik degeriyle piyasa degeri arasindaki
o6nemli ayrismayi yansitmasi agisindan uzun vadeli cazip bir alim firsati olarak gérmeye devam ediyoruz.
Sirket hisseleri, 2024 yilinda BIST100 endeksiyle paralel sekilde %31 getiri saglarken, 2025 basindan
itibaren endeksi 9 puanlik farkla geride birakarak %3’lik mutlak getiri elde etti. Yabanci kurumsal yatinmci
orani yillik bazda 4 puan artigla %20 seviyesine yiikseldi. Genel olarak, bazi is kollarinda yasanan déngisel
baskilara ragmen Dogan Holding, disiplinli sermaye tahsisi, portfdy sadelesmesi ve ylksek katma degerli,
sermaye verimliligi ylksek is modellerini dlgekleme stratejisiyle begenimizi kazanmaya devam ediyor.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C Ayly)  A(g/g)
Net Satiglar 24.349 19.039  -%21,8 24.349  20.028 28.242  20.377 19.039  -%21,8 -%6,6
Briit Kar 3.496 2946  -%15,7 3.496 2.802 1.819 3.393 2946  -%15,7 -%13,2
Faaliyet Kari 1.025 389 -%62,0 1.025 542 -913 154 389 -%62,0  %152,7
FAVOK 2.220 1.790 -%19,4 2.220 2.369 -584 1.213 1.790 -%19,4 %47,6
Net Parasal Kayip / Kazang 164 -755 - 164 825 186 350 -755 - -
Net Kar 1.312 -520 - 1.312 1.056 1.197 1.186 -520 - -
Briit Kar Mariji %14,4 %15,5 111bp %14,4 %14,0 %6,4 %16,7 %15,5 111bp  -118bp
Faaliyet Mariji %4,2 %2,0  -216bp %4,2 %2,7 -%3,2 %0,8 %2,0  -216bp 129bp
FAVOK Marji %9,1 %9,4 28bp %9,1  %11,8 -%2,1 %6,0 %9,4 28bp  345bp
Net Kar Marji %5,4 -%2,7 - %5,4 %5,3 %4,2 %5,8 -%2,7 - -
Net Borg -11.817 -22.588 %91,1 -11.817 -14.783 -17.541 -23.462 -22.588 %91,1 -%3,7
Net Déviz Pozisyonu 15.154 8.726 -%42,4 15.154 6.746 8.873 1.749 8.726 -%42,4  %398,9
Net Bor(;/FAVOK -0,9 -4,7 %4393 -0,9 -1,6 -2,3 -4,9 -4,7 %4393 -%4,7
Enflasyona Gdre Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 14,97
Hedef Fiyat 20,82
Potansiyel Getiri %39,08
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 12,54-17,77
Piyasa Degeri(milyon TL) 39.176
Firma Degeri(milyon TL) 26.354
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.104
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2617
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %19,19

%19,42

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 13.029 17.001 24.362 28.134
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 200.164 274.109 363.812 419.869
Fiyat Araligi(TL/hisse) 15,0-15,6 15,0-16,9 12,9-16,9 12,6-17,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -9 11 13 5
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -9 19 11 16

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 35,87
Yasgar Beglimhan Dogan Faralyali 11,58
Arzuhan Yalgindag 11,52
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 11,48
Vuslat Sabanci 11,48

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusu, yatinm hizmetleri ve gesitli ticari alanlarda yerli ya da yabanci
sirketlerin yonetim ve denetimine katilim saglamak, sermaye artinmlar gergeklestirmek ve
finansman saglamak gibi islemleri kapsamaktadir. Ayrica, gayrimenkul edinimi, sosyal
kuruluglar olusturma ve yardim yapma gibi faaliyetlerde bulunabilir. Seri bir sekilde
projeler gelistirip, danismanlik hizmetleri verebilir ve gesitli finansal araglarla ilgili islem
yapabilir.

Hisse Performansi
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+ DOHOLIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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