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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %17,70 azalisla 18.514 milyon TL olmustur.
FAVOK'{i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %72,29 azaligla 1.102 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.172 baz puan azalisla %6,0 olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 359 milyon TL net zarar agiklayan sirket, bu yilin4. ceyreginde 1.077 milyon TL net
kar aciklamistir.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %11,61 artigla 84.493 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %23,39 azaligla 10.457 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet karn %88,05 azaligla 734 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %58,53 azaligla 4.740 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2023 yilinda 18.639 milyon TL net parasal kayip aciklayan sirket, 2024 yilinda 1.385 milyon TL net parasal
kazanc aciklamistir.

2023 yilinda 210 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2024 yilinda 4.317 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug:

Sirket, 2024 yilinda 4.317 mn TL net kar (2023: -210 mn TL) acgiklamigtir. Elektronik & Teknoloji
segmentinde, USD/TL paritesindeki goériinim ve enflasyon arasindaki uyumsuzluk 6zellikle Karel ve Ditag’i
etkileyerek karlilik gériinimiine zarar verdi ve 2024 yili sirasiyla 1.5 milyar TL (2023: +339 milyon TL) ve 206
milyon TL (2023: -23mn TL) zararla kapatildi. Ayrica, Karel'in Uretim tesisinde ¢ikan yangin operasyonel
aksakliklara neden olurken, sézlesmesel kisitlamalar nedeniyle fiyatlandirma esnekligi sinirli kaldi. Bunun
yani sira, ana misterilerin operasyonlarini kiigliltmesi nedeniyle siparis alimi zayifladi. Sesa ise yillik %50 net
kar daralmasi ile 431 milyon TL net kér elde etti. Enerji segmentinde, elektrik satig fiyatlarindaki dusus,
enflasyon kaynakli maliyet artislan ve uluslararasi operasyonlara yonelik danismanlik giderleri operasyonel
maliyetleri yukar cekerek karlilik daralmasina yol agti. Ancak, net kar daralmasi 2024’te y/y %7 ile sinirli kaldi
ve 834 milyon TL net kér elde edildi. Madencilik segmentinde, Glimiistas Madencilik 4G24 itibaryla
konsolide edilmeye baslandi ve 864mn TL gelir saglanirken, FAVOK katkisi belirgin sekilde 217mn TL olarak
gercgeklesti; 310 milyon TL net kér yazildi. Otomotiv segmentinde; Cin’den ithal edilen otomobillere yonelik
ek vergiler ve Avrupa Birligi Kiresel Guvenlik Yonetmeligi (GSR) standartlarinin uygulanmasi baski
yaratmaya devam etti. Binek arag satiglar yalnizca %1 yly artis gostererek pazarin gerisinde kalirken,
motosiklet satislan duragan bir pazarda y/y %1 daraldi. Karliik da bu diizenleyici degisikliklerden olumsuz
etkilendi ve otomotiv segmenti 1,9 milyar TL zarar agikladi (2023: +1,2 milyar TL). Sigorta segmentinde,
yonetim altindaki varliklar (AUM: Asset Under Management) 204 milyon USD’den; 484mn USD'ye yikseldi.
Bu durum gelir artisini destekleyerek %77 yly buyume getirirken, 2024 net karinda %91 y/y biylime
gercgeklesti ve 1.4 milyar TL net kér elde edildi. Holding’in nakit gériinim, yatinm cesitliligi ve net aktif deger
iskontosu g6z 6nuine alindiginda uzun vade igin oldukca ucuz bulmaya devam ediyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1C24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(c/c)
Net Satiglar 75.706  84.493 %11,6  22.495 22.122 18.197 25.659 18.514  -%17,7  -%27,8
Briit Kar 13.650 10.457 -%23,4 3.512 3.177 2.545 1.652 3.083 -%12,2 %86,6
Faaliyet Kari 6.137 734 -%88,0 1.437 931 492 -830 140  -%90,3 -
FAVOK 11.429 4.740 -%58,5 3.976 2.017 1.927 -306 1.102 -%72,3 -
Net Parasal Pozisyon  -18.639 1.385 - -8.395 149 749 169 318 - %87,9
Net Kar -210 4.317 - -359 1.192 960 1.088 1.077 - -%1,0
Brit Kar Marji %18,0 %12,4  -565bp %15,6 %14,4 %14,0 %6,4 %16,7 104bp 1.021bp
Faaliyet Mariji %8,1 %0,9  -724bp %6,4 %4,2 %2,7 -%3,2 %0,8 -563bp  399bp
FAVOK Mariji %15,1 %5,6 -949bp  %17,7 %9,1  %10,6 %1,2 %6,0 -1.172bp  714bp
Net Kar Marji -%0,3 %5,1 539bp -%1,6 %5,4 %5,3 %4,2 %5,8 741bp 158bp
Net Borg -17.779  -21.317 %19,9 -17.779 -11.817 -14.783 -17.541 -21.317 %19,9 %21,5
Net Déviz Pozisyonu 22.399 1.589 -%92,9 22.399 15.154 6.746 8.873 1.589 -%92,9 -%82,1
Net Borg/FAVOK -1,6 -4,5  %189,1 -1,6 -0,9 -1,6 -2,3 -4,5  %189,1 %95,2

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Rasyonet verilerinde ¢eyreklik amortismanlarda tutarsizliklar olmasindan dolay: yalnizca yil sonu verileri dikkate alinmalidir.

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

HOLDING
DOHOL:TI/DOHOL:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 13,39
Hedef Fiyat 20,82
Potansiyel Getiri %55,49
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 12,34-17,77
Piyasa Degeri(milyon TL) 35.042
Firma Degeri(milyon TL) 13.724
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.615
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2617
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,25

%16,22

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 17.686 22.767 24.319 30.556
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 234.205 306.459 345.958 443.940
Fiyat Araligi(TL/hisse) 13,0-13,5 12,9-14,0 12,9-15,6 12,4-17,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 3 -8 -14 2
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -7 -14 -9
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 35,87
Yasgar Beglimhan Dogan Faralyali 11,58
Arzuhan Yalgindag 11,52
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 11,48
Vuslat Sabanci 11,48

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusu, yatinm hizmetleri ve gesitli ticari alanlarda yerli ya da yabanci
sirketlerin yonetim ve denetimine katilim saglamak, sermaye artinmlar gergeklestirmek ve
finansman saglamak gibi islemleri kapsamaktadir. Ayrica, gayrimenkul edinimi, sosyal
kuruluglar olusturma ve yardim yapma gibi faaliyetlerde bulunabilir. Seri bir sekilde
projeler gelistirip, danismanlik hizmetleri verebilir ve gesitli finansal araglarla ilgili islem
yapabilir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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