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4C23 Finansal Sonuglan Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
2023 yilinda net satiglar reel olarak bir 6nceki yila gére %62,83 artigla 42.245 milyon TL seviyesinde el -
gerceklesmistir. Sektor HOLDING
2023 yiinda FAVOK'( reel olarak bir 6nceki yila gére %134,71 artigla 8.190 milyon TL seviyesinde Bloomberg / Reuters Kodu DOHOL-TIDOHOL:S
gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 14,04
B Hedef Fiyat 17,5
2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir 6nceki yila goére 593,73 baz puan artisla %19,39 olmustur. Potansiyel Getiri %2464
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 7,55-15,28
2023 yilinda net kari reel olarak bir dnceki yila gére %27,77 artigla 297 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 36.743
Firma Degeri(milyon TL) 24.428
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.227
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2617
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %19,34
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %17,61

s . islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
onug: "

Sirketin finansal sonuglar 31 Aralik 2023'teki satinalma glicline gére dizeltilerek, enflasyona endeksli olarak Ortalama Flem Miktar (000) 36858 3959 40352 28275
acgiklanmigtir. Holding, 2023 yilinda 297 mn TL net kar (yillik: reel +%28) agiklamistir. Petrol iriinleri Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 526.456 556.100 548.891 721.038
segmentinin sulandirici etkisinin artik devam etmemesi, operasyonel marjlarda guglii artiga neden olmustur. Fiyat Araligi(TL/hisse) 14,0-14,5 13,2-14,6 12,4-14,6 7,7-14,9
Otomotiv segmentindeki nispeten daha giicli operasyonel marjlarla organik biiylime, Karel'deki gigli

operasyonel karlilik gériinimiyle birlikte Holding’in 2023 yilinda konsolide operasyonel karlilik figirleri Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
desteklemistir. Diger taraftan, enerji segmenti figlirleri konsolide rakamlari baskilamistir. Hepiyi Sigorta ve D Nominal Getiri 2 1 4 63
Yatinm Bankasi bliyimeleri ise yillik bazda gugliidir. Glgli operasyonel sonuclar temel olarak otomotiv ve

sanayi segmentinden kaynaklanmaktadir. Otomotiv segmenti gelirleri yilik %212 artigla 20,1 milyar TL BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 11 -21 28
olurken, MG ve Suzuki'nin giiglii satig hacimleri sonrasi FAVOK %206 yiikseligle 2,2 milyar TL olmugtur. Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
Sanayi segmenti gelirleri yillik daha sinirli %19 artisla 17,4 milyar TL olurken, segmentin inorganik blyiimesi -

sayesinde FAVOK 3 milyar TL olarak agiklanmistir (2022: -305 mn TL). Kareliin 2023'te 1,0 milyar TL Diger 3587
FAVOK elde etmesi, yillik bazda %941 oraninda reel FAVOK artigi saglamis ve bu da Holding'in konsolide Yasar Begiimhan Dogan Faralyal 35,87

rakamlari izerinde oldukga glgcli bir etki yaratmistir. 2023 yili itibariyle Holding’in solo net nakdi 695 milyon
dolar olmustur. Dlslik marjli islerden cikis hedefi/stratejisi ile potansiyeli bulunan sektdrlerde inorganik
biylime istahini grubun gelecege yonelik nakit akisi gériinimu agisindan olumlu buluyoruz. Karel ve Insider Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 11,48
gibi son yatinmlar, teknoloji sirketleri, Maksipak'in entegrasyonu, blylyen ambalaj sektérti, Dogan Yatirm
Bankasi'nin piyasaya surdigi yeni Grinleri begeniyoruz. Mediterra Capital (bir 6zel sermaye sirketi) ile
dogrudan erisim saglayan isbirligi ve Galatawind araciliiyla yenilenebilir enerji sektériine yapilacak Sirket Faaliyet Alani
yatinmlar éniimiizdeki birkag yilda giicli bir biiylime katalizori olabilir. Holding net aktif degerine (NAD) gore
yaklagik %5.0 is!_(ont'olu ve d@]z_e_ltilr'l_'1i§ finansal[ara gért_e 0.66x PD/DD ile islem gdrmektedir. Finansal Dogan Holding'in fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla farkli sektdrlere (sanayi, ziraat,
sonuglarin hisse Uzerindeki etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. madencilik, enerji, ingaat, ulagtirma, finans, bankacilik, sigortacilik, turizm, hizmet, basin-
yayin ve reklamcilik vb) yatinm yapmak, bagl ortakliklar ve is ortakliklarina faaliyetlerini
gelistirmelerinde yardimci olmak ve her tiirlii destegi vermektir.

Arzuhan Yalgindag 11,52

Vuslat Sabanci 11,48

Net Satislar 25.945 42.245 %62,8

Briit Kar 4913 9.584 %95,1 0
Faaliyet Kan 1.359 4.250 %212,6 15

FAVOK 3.490 8.190 %134,7

Net Kar 232 297 %27,8 12 _10
Briit Kar Mariji %18,9 %22,7 375bp

Faaliyet Marji %5,2 %10,1 482bp 9

FAVOK Marji %13,5 %19,4 594bp 6 20
Net Kar Marji %0,9 %0,7 -19bp

Net Borg -8.187 -12.314 %50,4 3

Net Borg/FAVOK 22,3 -1,5 -%35,91

Net Borg/Ozkaynak 0,2 0,2 %3794 -30
Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz. 01-07-2023 01-10-2023 01-01-2024
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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