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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %18,06 artisla 6.884 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %13,29 artisla 19.302 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %13,65 azalisla 937 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %23,06
artisla 2.433 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 500 baz puan azalisla %13,6
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 100 baz
puan artisla %12,6 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %8,94 azalisla 112,82 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére net kari %84,23
azalisla 41 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Satis gelirleri yillik bazda %18 artisla 6,9 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sirketin gelir
artisl, marj optimizasyonu, Uriin sepetindeki degisiklikler ve son dénemde enflasyondaki
disus egiliminin etkisiyle enflasyona gore dlzeltilmis marjlardaki iyilesme kaynaklidir.
FAVOK, yillik bazda %14 azalisla 937 milyon TL olarak agiklanmis ve FAVOK mariji %13,6
ile 500bp’lik bir diislis goéstermistir (3C24: %18,6). 3C25'te 387 milyon TL'lik net parasal
kazang yazan sirket, 3G24'te 178 milyon TL'lik net parasal kazang elde etmisti. Sirket,
3G24'te 18 milyon TL net borg kaydederken, 3C25'te 631 milyon TL net bor¢ kaydetmistir.
Net borg artisina ragmen, Net Borg/FAVOK orani diisiik seviyede kalmis ve 0,01x'ten
0,2x'e sadece hafif bir artis gostermistir, bu da hala saglikli bir kaldirag pozisyonu
oldugunu gostermektedir. Glgli gelir blylimesine ragmen, zayif operasyonel karlilik ve
marj daralmasi nedeniyle sonuglari sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz. Hisse, yil
bagindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %16 altinda performans géstermis ve son 12
aylik verilere goére 3,3x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.

2024/09 2025/09 A (yly)
Net Satislar 17.038 19.302 %13,3 5831 5943 5919 6.500 6.884 %181 %59
Briit Kar 5.933  6.895 %16,2 2.284 2235 1.842 2537 2516 %102 -%0,8
Faaliyet Kari 1.461  1.551  %6,2 891 532 874 677 -%24,1 -%22,6
FAVOK 1.977 2433 %23,1 1.086 725 267  1.228 937 -%13,6 -%23,7
Net Parasal Pozisyon 935 868 -%7,1 178 148 585 -104 387 %117,6 -
Net Kar 258 41 -%84,2 124 -113 -52 -20 113 -%8,9 -
Briit Kar Marji %34,8 %357  90bp  %39,2 %37,6 %311 %39,0 %36,5 -262bp -248bp
Faaliyet Mariji %8,6  %8,0 -54bp %153 %90  %0,0 %13,4  %9,8 -545bp -362bp
FAVOK Marji %11,6  %12,6 100bp %18,6 %12,2  %4,5 %189 %13,6 -500bp -528bp
Net Kar Marji %1,5 %0,2 -131bp  %2,1 -%1,9 -%0,9 -%0,3 %16 -49bp 194bp
Net Borg 18 631 % 18 -50 753  1.040 631 % -%39,3

3327,3 3327,3
Net Ddviz Pozisyonu 77 26 -%66,5 77 -69 -23 -18 26 -%66,5 -
Net Borg/FAVOK 0,0 0,2 % 0,0 -0,0 0,3 0,3 0,2 % -%36,4

2697,6 2697,6

Enflasyona Gére Dliizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Sektor PERAKENDE
Bloomberg / Reuters Kodu EBEBK:TI/EBEBK:IS
Fiyat (TL/hisse) 55,70
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 38,81-61,92
Piyasa Degeri(milyon TL) 8.912
Firma Degeri(milyon TL) 9.543
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.228

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 670 663 823
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 36.462 35.824 43.235 37.419
Fiyat Araligi(TL/hisse) 53,8-55,8 49,5-56,9 46,3-57,8 40,1-61,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -1 20 25
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 6 21 12 5
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 28,41
Ahmet Afif Topbas 16,51
MAHMUD MUHAMMED TOPBAS 16,46
MUSA TOPBAS 16,1
HALIL ERDOGMUS 10,81

Sirket Faaliyet Alani

ebebek, annenin ve bebegin, dogum éncesinden baslayip 4 yasa kadar uzanan stiregteki
tlim ihtiyaclarini; kaliteli Griinler, giler yiizli kadro, yliksek hizmet standartlari, hesapli
fiyatlar, uzman bilgisi ve alisveris sonrasi destegiyle glinlin 24 saati karsilayan bir internet
sitesi ve magazalar zinciridir.

Hisse Performansi
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* EBEBK:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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