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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %32,59 azaligla 19.813 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %16,82 azalisla 5.196 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 497 baz puan artisla %26,2
olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %54,69 azalisla 1670,7 milyon TL
olmustur.

Sonug:

1G26’da net satis gelirleri yillik %32,6 duslsle 19,8 mlr TL seviyesine gerileyerek 28,9 mlr
TL seviyesindeki piyasa beklentisinin %31,3 altinda gerceklesmistir. Konut ve ticari tinite
satis gelirleri 1G25’teki 24,1 mlr TL’den yillik %77,8 diistsle 5,3 mlr TL'ye gerilerken, arsa
satis gelirleri ise yaklasik dort kat artarak 3,3 mlr TL’den 13,0 mlr TL’ye yikselmistir.
Sirketin satis gelirlerini, islemin tamamlandigi dénemde gelir tablosuna yansittigini
hatirlatmak isteriz. FAVOK yillik %17 diisiisle 5,2 mlr TL seviyesinde gerceklesmis ve 6,9
mlr TL seviyesindeki piyasa beklentisinin %24,7 altinda kalmistir. Gelirlerdeki zayifliga
ragmen FAVOK marji yillik 497bp artisla %26,2 seviyesine yiikselmis ve %23,9
seviyesindeki piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesmistir. Sirket 1¢26’da 1,7 mlr TL net
kar agiklamis ancak sonug 2,0 mlr TL seviyesindeki piyasa beklentisinin %18,3 altinda
kalmistir. Sapmanin temel nedeni finansman giderlerinin 1¢25’teki 1,7 mlr TL’den 5,1 mlr
TL’ye ylikselmesi ve ertelenmis vergi giderinin 1,1 mlr TL’den 4,4 mlr TL'ye ¢ikmasi
olmustur. Nakit ¢ikisi yaratmayan ertelenmis vergi gideri, biylk dl¢lide enflasyon
muhasebesi diizeltmeleri ve sirketin yliksek varlik agirlikli bilangosundaki degerleme
farklarindan kaynaklanmaktadir. Buna karsilik net parasal kazang kalemi 1C25’teki 195
mn TL’den 3,8 mlr TL’ye yiikselerek 6nemli 6lciide destekleyici olmustur. Net borg
4C25’teki 66,9 mlr TL seviyesinden %6,3 artisla 71,2 mlr TL’ye yikselirken, Net
Borg/FAVOK rasyosu 3,09x seviyesinden 3,46x seviyesine cikmistir. Sonuclari, ciro, FAVOK
ve net kar tarafinda beklentilerin altinda kalan performans ile net borg ve finansman
giderlerindeki artisin stirmesi nedeniyle sinirli negatif degerlendiriyoruz. Hisse yilbasindan
bu yana BIST100 endeksine gére %19 negatif ayrismis olup, 0,58x PD/DD c¢arpaniyla
islem gérmekte ve sektor ortalamasina gore %7 iskontoya isaret etmektedir.

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2G 2025/3C 2025/4C 2026/1C A (yly) A (c/¢)
Net Satislar 29.391 19.813 -%32,6 29.391 29.332 10.326 21.086 19.813 -%32,6 -%6,0
Briit Kar 7.265 6.567 -%9,6 7.265 9.716 3.522 6.280 6.567 -%9,6 %4,6
Faaliyet Kari 6.199 5149 -%16,9 6.199 8.343 2225 4.682 5149 -%16,9 %10,0
FAVOK 6.247 5196 -%16,8 6.247 8384 2283 4726 5196 -%16,8 %10,0
Net Parasal Kayip / Kazang 338  4.009 %1086:': 338 646 729  3.820 4.009 %1086:': %5,0
Net Kar 3.687 1.671 -%54,7 3.687 6.518 223 -5162 1.671 -%54,7 -
Briit Kar Marji %24,7 %33,1 843bp %24,7 %33,1 %34,1 %29,8 %33,1 843bp 336bp
Faaliyet Marji %21,1  %26,0 490bp %21,1 %28,4 %215 %22,2 %26,0 490bp 378bp
FAVOK Mariji %21,3  %26,2 497bp  %21,3 %28,6 %221 %22,4 %26,2 497bp 381bp
Net Kar Marji %12,5 %8,4 -411bp %12,5 %22,2 %2,2 -%24,5 %8,4 -411bp 3.291bp
Net Borg 10.957 71.156 %549,4 10.957 17.160 55.178 66.929 71.156 %549,4 %6,3
Net Doviz Pozisyonu - 120 - -
Net Borg/FAVOK 1,0 3,5 %239,1 1,0 1,0 3,2 31 3,5 %239,1 %11,7
Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026) a.d: anlamlr degil

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
EKGYO:TI/EKGYO:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 22,24
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 13,10-27,12
Piyasa Degeri(milyon TL) 84.512
Firma Degeri(milyon TL) 155.668
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 43.101
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.800
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %25,92

%27,28

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 101.247 96.973 113.683 171.930
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.162.220 2.050.147 2.527.342  3.391.037
Fiyat Araligi(TL/hisse) 20,3-22,2 19,8-22,3 19,2-26,2 13,1-26,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 3 -11 23

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -17 -14 6

Sermaye Payi (%)
50,66
49,34

Ortaklik Yapisi
Diger
T.C.CEVRE VE SEHIRCILIK BAKANLIGI TOPLU KONUT iDAREST BASKANLIGI

Sirket Faaliyet Alani

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI

Hisse Performansi
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* EKGYO:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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