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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %3,10 artisla 19.162 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net satiglan %98,52 artisla 81.911 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %901,78 artisla 4.295 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’l %321,69 artisla 19.665 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 2.011 baz puan artisla %22,4
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 1.271 baz puan artisla %24,0
olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 12.500 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde
4.691 milyon TL net zarar aciklamistir. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net kar %71,41
azalisla 4.785 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

4C25'te konsolide TMS-29 rakamlarina gore, net satislar yillik bazda %3,1 artisla 19,2
milyar TL'ye ulasmis ve 16,2 milyar TL olan konsensiis tahmininin %18,2 lizerinde
gerceklesmistir. Bu artisin temel nedeni konut satislari ve arsa satislarindaki artis
olmustur. 4C25'te konut satis gelirleri, 4C24'teki 13,7 milyar TL'den yillik %13,9 artisla
15,6 milyar TL'ye ylikselirken, arsa satis gelirleri 4C24'teki 3,2 milyar TL'den 16,3 milyar
TL'ye ctkmistir. Satis gelirleri, islem tamamlandiginda kar ve zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Net aktif degeri, 3C25'teki 167 milyar TL'den 4C25'te %16,8 artisla
195,1 milyar TL'ye ylikselirken, sirketin toplam varliklari 335,1 milyar TL'ye ulasarak 245
milyar TL'lik beklentinin %36,8 {izerinde gerceklesmistir. FAVOK 4,4 milyar TL olan
konsensiis tahminine blytik 6l¢lide paralel olarak 4,3 milyar TL'ye ulasmistir. Ancak sirket,
4,4 milyar TL'lik finansal giderler (4C24: 1,4 milyar TL) ve 6,6 milyar TL'lik ertelenmis vergi
gideri nedeniyle 4,7 milyar TL (4C24: 9,1 milyar TL) net zarar agiklamistir. Nakit olmayan
bir kalem olan ertelenmis vergi gideri, bliylik 6l¢ctide enflasyon muhasebesi diizeltmelerinin
ve degerleme farklarinin sirketin varlik agirlikli bilancosu lizerindeki etkisini
yansitmaktadir. Net borg, 3¢25'teki 50,1 milyar TL'den 4C25'te 60,8 milyar TL'ye %21,3
artis gostermistir. Hisse, yil basindan bu yana BIST100 Endeksi’nin %12,4 altinda
performans gostermis, 0,62x PD/DD ile islem gérmekte ve bu da, sektdr ortalamasina gore
%4'lik bir iskontoya isaret etmektedir. Giiclii gelir performansi ve FAVOK’e ragmen,
ertelenmis vergi giderlerinin neden oldugu 6nemli sapma nedeniyle sonuglari sinirli negatif
olarak degerlendiriyoruz. Ertelenmis vergi etkisi hari¢ tutuldugunda, sirket konsenstis
tahminine yakin bir net kar agiklamis olacakti. (SINIRLI NEGATIF)

TL mn 2024/12 2025/12 A 4G24 1C25 2C25 3C25 4C25 Alyly) A(g/e)
Net Satislar 41.261 81911 %98,5 18.587 26.709 26.657 9.384 19.162 %3,1 %104,2
Brit Kar 8.592 24.339 %183,3 1.584 6.602 8.829 3.200 5.707 %260,3 %78,3
Faaliyet Kari 4.498 19.491 %333,3 379 5633 7.582 2.022  4.255 1023‘,)/00 %110,5
FAVOK 4.664 19.665 %321,7 429 5672 7.625 2.074 4.295 %901,8 %107,0
Net Parasal Pozisyon ~ -4.679  5.028 - -207 307 587 663  3.471 - %423,8
Net Kar 16.738 4785 -%71,4 12.500 3.351 5.923 202 -4.691 - -
Briit Kar Marji %20,8  %29,7 889bp %8,5 %247 %33,1 %34,1 %29,8 2.126bp -432bp
Faaliyet Marji %10,9  %23,8 1.289bp %2,0  %21,1 %284 %215 %22,2 2.017bp 66bp
FAVOK Marji %11,3  %24,0 1.271bp %2,3 %212 %28,6 %22,1 %22,4 2.011bp 31bp
Net Kar Marji %40,6 %5,8 3.472b;; %67,3  %12,5 %22,2 %2,2 -%24,5 - -
Net Borg 6.538 60.821 %830,2 6.538 9.957 15.595 50.143 60.821 %830,2 %21,3
Net Ddviz Pozisyonu 13 109 %712,6 13 109 %712,6 o
Net Borg/FAVOK 1,4 3,1 %120,6 1,4 1,0 1,0 3,2 3,1 %120,6 -%2,5

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
EKGYO:TI/EKGYO:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 20,96
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 10,69-27,12
Piyasa Degeri(milyon TL) 79.648
Firma Degeri(milyon TL) 140.469
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 40.620
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.800
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %25,28
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %30,27
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 71.426 148.700 162.494 192.255
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.568.597 3.677.227 3.732.101 3.524.393
Fiyat Araligi(TL/hisse) 21,0-22,5 21,0-26,2 20,2-26,2 10,9-26,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -16 1 6

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 -11 -13 14
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,66
T.C.CEVRE VE SEHIRCILIK BAKANLIGI TOPLU KONUT IDARESI BASKANLIGI 49,34

Sirket Faaliyet Alani

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI

Hisse Performansi
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+ EKGYO:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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