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3C25 Finansal Goriiniim Degerlendirme Raporu

EMLAK KONUT GYO

2025/09 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuclari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar
itibariyle sirketin;

Net satislan 3. ceyrekte dnceki ceyrege gore %23,59 artisla 14.211 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglart %194,67 artisla 65.695 milyon
TL seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK‘ii 3. ceyrekte dnceki ceyrege gore %21,11 artisla 2.983 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin itk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’ii
%226,03 artisla 16.747 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte dnceki ceyrege gére 43 baz puan azalisla %21,0
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK
marji 245 baz puan artisla %25,5 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte onceki ceyrege gore %93,53 azalisla 194 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine goére net kari
%128,61 artisla 10.336 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: 3C25'teki konsolide TMS-29 rakamlarina gore, net satislar yillik %24
artisla 14,2 milyar TL'ye ulasmistir. Bu artisin baslica nedeni konut satislari ve
asansor satislarindaki artis olmustur. Satislardan elde edilen gelir, islem
tamamlandiginda gelir tablosuna kaydedilir. Konut satis gelirleri 6,7 milyar TL'ye
ulasirken, asansor satis gelirleri 28 kat artisla 4,2 milyar TL'ye ylkselmistir. Net
varlik degeri ceyreklik %2 diisiisle 167 milyar TL'ye gerilerken, FAVOK yillik
bazda %21 artisla 2,9 milyar TL'ye ylikselmistir. Ancak, net kar yillik bazda
%94'llik keskin bir dislsle 194 milyon TL'ye gerilemistir. Bu dnemli disUs,
sirketin 3C25'te 3 milyar TL net finansal gider kaydetmesi (3C24: +831 milyon
TL) ve 1,2 milyar TL ek vergi giderinin de net kari baskilamasi nedeniyledir. Net
borg, 2G25'teki 14 milyar TL'den 3C25’te 25 milyar TL'ye 6nemli Olclide artis
kaydetmistir. Sonuglarin ardindan sirket, 2025 beklentilerini korumustur.
Varlik Biiyiikliigii: 245 milyar TL; Net Kar: 12 milyar TL olarak
beklenmektedir. Hisse, yil basindan bu yana BIST-100 Endeksi’'ni %35
oraninda geride birakarak 0,59x PD/DD’den islem gormektedir. Aciklanan
sonuglari, beklentilerin altinda kalan net kar nedeniyle sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz. (SINIRLI NEGATIF)
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Hisse Bilgileri
Sektor
Bloomberg / Reuters Kodu

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
EKGYO.TI/ EKGYO.IS

Fiyat (TL/hisse) 19,94
Hedef Fiyat (TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri (%) Oneri Yok
52 Haftalik Fiyat Aralii (TL) 9,46-21,36
Piyasa Degeri (milyon TL) 75.772
Firma Degeri (milyon TL) 125.891
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 38.644
Bdenmis Sermaye (milyon TL) 3.800
Dolagimdaki Paylar %51
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %)

En Son 30,09

3 Ay Once 35.12
islem Hacmi 1H 1A 3A ay
Ortalama i;lem Miktari (000) 168.411 187.161 186.387 212.918
Ortalama Islem Hacmi (000TL) 3.421.073 3.646.324 3.697.453  3.294.544
Fiyat Araligi (TL/hisse) 19,94-20,74 18,06-20,74 18,06-21,36 9,46-21,36
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri %2 %0 %70 %111
BiST-100'e Gére Rolatif Getiri %1 %1 %41 %73

Ortaklik Yapisi

Sermayedeki Payi (%)

T.C.CEVRE VE SEHIRCILIK BAKANLIGI TOPLU KONUT IDARESI

Diger

sirket Ozeti

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI

49,34
50,66

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirnm
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*07/11/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla hazirlanmigtir.

EKGYO

TLmn 2024/09  2025/09 a 2024/3C _ 2024/4 2025/1 2025/2C  2025/3 A (v/y) A(c/9)
Net Satiglar 22294 65.695  194,67% 11499  17.717 25960 25524 14211 2359%  -44,32%
Briit Kér 8383 20.637  146,18%  3.657 2412 6.793 9.470 4.373 19,58%  -53,82%
Faaliyet Kari 4922 16426  23373%  2.459 845 5709 7.877 2.840 1551%  -63,94%
FAVOK 5137 16747  22603% 2463 911 5.761 8.003 2.983 2111%  -62,73%
Net Parasal Kayip / Kazang -4.649 1739 - -635 -423 170 1379 190 - -86,26%
Net Kér 4521 10336 128,61%  3.001 12032 3.708 6.435 194 -93,53%  -9698%
Briit Kar Marji 37,6% 31,4% -619bps  318% 13,6% 26,2% 37,1% 30,8% -103bps  -633 bps
Faaliyet Marji 22,1% 25,0% 293 bps 21,4% 4,8% 22,0% 30,9% 20,0% -140bps  -1088 bps
FAVOK Marijt 23,0% 255%  245bps  21,4% 5,1% 22,29% 31,4% 21,0% -43bps  -1036 bps
Net Kar Marjt 20,3% 15,7%  -455bps  26,1% 67.9% 14,3% 25,2% 1,4%  -2474bps  -2384 bps

Kaynak : Gedik Yatuim Aragtuma, Rasyonet
Enflasyona Gére Diizeltilmis {30.09.2025)

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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