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Analist Toplantisi Notlari

3C24 Genel Bakis: Sirket, 3C24'te enflasyon diizeltilmis net karini
2.425 milyon TL olarak acikladi. Sirketin gelirleri, 3C24'te yillik bazda
%2101 artarak 8.461 milyon TL'ye ulastl. Bu donemde arsa satis gelirleri
%671 artigla 5.598 milyon TL'ye yikselirken, konut ve ticari inite satis
gelirleri %76 azalarak 722 milyon TL'ye geriledi. Sirket'in FAVOK’i
1.669 milyon TL olarak gerceklesirken, Sirket, 480 milyon TL net
finansal gelir ve 340 milyon TL parasal kayip kaydetti. Net borg seviyesi
2.841 milyon TL olarak gerceklesirken, gecen yilin ayni doneminde
Sirket’in 10.369 milyon TL net nakit pozisyonu bulunuyordu.

2024 Beklenti ve Gerceklesme: Sirket tarafindan gelistirilen
projelerde, 2024 yilinda toplam 50.6 milyar TL (2024 beklenti: 52
milyar ~ TL), satisa esas  briit 843.606,53 m2 biyuklige
ulasan, 5.620 adet bagimsiz boélimin satisi  gerceklestirilmistir.
Sirket’in 2024’te 4.2 milyar TL kar beklentisi bulunmaktadir.

2025 Beklentiler: Sirket devam etmekte olan ve gelistirilmesi
hedeflenen projelerden, 7522 adet bagimsiz bélim, toplam 856.447
m2 brit satis alani ve KDV hari¢ toplam 77.2 milyar TL satis degerine
ulasmayl hedeflemektedir. Arsa satislarindan ise 280.000 m2
yuzoélcimi alani ve 5 milyar TL satis degerine ulasmayi
hedeflemektedir. Sirket net karinin ise yaklasik 12 milyar TL olabilecegi
éngoriilmektedir. Sirket istiraklerinden olan Emlak Planlama Insaat
Proje Yonetimi ve Ticaret A.S. (EPP)’nin bu sene yilsonu veya 2026 ilk
ceyreginde halka arz sirecini baslatmayl planlamaktadir. Bu sayede
EPP’yi kentsel donlsimde ©&nemli bir oyuncu haline getirmeyi
planlamaktadir. Daha sonraki dénemde ise, ayni sekilde Emlak Konut
Asansor Sistemleri San. ve Tic. A.S. (EKA)nin da halka arzini
planlamaktadir. Sirket ayrica yurtici finansman araci GYF’lerde 5 milyar
TL’lik ihrag blylkligine ulagsmayl hedeflemekte ve bu sayede aktif
blytkligini 245 milyar TL'ye ¢ikartmayi hedeflemektedir.

Yorum: Nifus ve deprem sebebiyle canli kalan talep ve konuttaki arz
sorunu dislnaldidglinde Sirket’in faiz indirimleriyle birlikte glicli konut
stogu ve is modeliyle avantajli konuma gelmesini beklemekteyiz. Sirket
2024 9 aylik sonuglarina ve guncel ekspertiz degerine gore Sirket
hissesi net aktif degerine kiyasla %55 iskontoludur.

TL mn 2023/09  2024/09 A 3¢23 123 2G24 3G24 A (y/y) A(c/c)
Net Satiglar 28.856 16.301 -43,5% 4.217 2.488 5.352 8.461 100,6% 58,1%
Briit Kar 6.331 5.038 -20,4% 707 960 1.700 2.378 236,3% 39,9%
Faaliyet Kari 2.480 2.961 19,4% -33 374 943 1.643 = 74,2%
FAVOK 2.560 3.044 18,9% -2 407 969 1.669 - 72,3%
Net Parasal Kayip / Kazang - 10.524 -3.215 -69,5% -6.325 -1.504 -1.370 -341 -94,6% -75,1%
Net Kar -5.347 3.046 - -2.153 303 318 2.425 662,6%
Briit Kar Marji 21,9% 30,9% 897 bps 16,8% 38,6% 31,8% 28,1% 1134 bps  -365 bps
Faaliyet Marji 8,6% 182%  957bps  -0,8% 151%  17,6% 19,4% 2020 bps 180 bps
FAVOK Marji 8,9% 18,7% 981 bps 0,0% 16,4% 18,1% 19,7% 1976 bps 163 bps
Net Kar Mariji -18,5% 18,7% 3722bps  -51,0% 12,2% 5,9% 28,7% 7971 bps 2272 bps
Net Borg -10.369 2.841 - -10.369 -958 -4.300 2.841 = =
Net Ddviz Pozisyonu - - - - - -

Net Borg/ FAVOK -3,0 0,4 -3,0 -0,1 -0,8 0,4

Kaynak : Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
Enflasyona Gére Dizeltilmis (30.09.2024)

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Sirket Raporu

Hisse Bilgileri
Sektor
Bloomberg / Reuters Kodu

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
EKGYO.TI/ EKGYO.IS

Fiyat (TL/hisse) 14,38
Hedef Fiyat (TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri (%) Oneri Yok
52 Haftalik Fiyat Araligi (TL) 8,53-14,88
Piyasa Degeri (milyon TL) 54.644
Firma Degeri (milyon TL) 57.485
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 27.868
Odenmis Sermaye (milyon TL) 3.800
Dolagimdaki Paylar %51
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)

En Son %16,90

3 Ay Once %17,46
islem Hacmi 1H 1A 3A 1y
Ortalama islem Miktari (000) 193.183 200.922 209.771 210.411
Ortalama islem Hacmi (000TL) 2.834.408  2.846.246  2.684.331 2.335.007
Fiyat Araligi (TL/hisse) 14,38-14,88 13,56-14,88 9,45-14,88 8,53-14,88
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri %3 %46 %16 %40
BiST-100'e Gére Rolatif Getiri %3 %30 %26 %17

Ortaklik Yapisi Sermayedeki Pay1 (%)
Diger 50,66
T.C.CEVRE VE SEHIRCILiK BAKANLIGI TOPLU KONUT iDARESE o
BASKANLIGI ’
sirket Ozeti

Sirketin amaci ve faaliyet konusu, biiyiik cogunlugu konut olmak iizere ticari iiniteler, egitim
birimlerini, sosyal donatilari, altyapi, yol ve her tiirlii cevre diizenlemesi ile birlikte gayrimenkul
projelerinin gerceklestirilmesi, gelistirilen projelerin ingaat kontrolérliigiiniin yapilmasi, yapilan

béliimlerin p

ve satisi ile istigal etmektedir. Sirket, SPK’'nin GYO teblig ve

diizenlemeleri geregi insaat yapim islerinin yiiklenicisi olamayacagindan, tiim insaat islerini
ihale yolu ile yiiklenicilere yaptirmaktadir.

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirm
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Net Aktif Deger (NAD)

Stoklar 166.259
Nakit ve Benzerleri 3.216
K/V Ticari Alacaklar 7.611
U/V Ticari Alacaklar 3.390
Bilanco DisiI Taksitli Alacaklar 23.196
Diger Varliklar 11.683
Toplam (a) 215.356
K/V Finansal Borglar 5.972
U/V Finansal Borglar 85
K/V Ticari Borglar 6.447
U/V Ticari Borglar 369
Diger YUkumldlikler 79.932
Toplam (b) 92.806
Net Aktif Deger (a-b) 122.550
Piyasa Degeri 54.644
Hisse Sayisi 3.800
Hisse Basina Net Aktif Deger 32,25
Hisse Fiyat 14,38

Kaynak: Gedik Yatirtim Arastirma, Sirket Faaliyet Raporu, Sirket Sunumu
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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