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Elektrik Sektoru Verileri — Mayis 2025

Elektrik liretimi gecen seneye gore yatay kaldi (notr) 02 Haziran 2025

« Mayis 2025’te elektrik iiretimi yiluk bazda %1 azalarak 24.790 GWh’a geriledi. Uretim, 5A25 déneminde
129.289 GWh’ye ulasti ve yillik bazda %2 artis gésterdi.

« Elektrik tiiketimi ise yillk bazda %2 artarak 27.588 GWh’ye ulasti. Tiketim, 5A25 doneminde 139.665
GWh’ye ulasti ve yillik bazda %4 artis gosterdi.

* Mayis ayinda ortalama spot elektrik fiyatlari 2.475 TL/MWh seviyesinde gerceklesti; bu da yillik bazda %20
artis ve aylik bazda %1 dusis anlamina geliyor. 5A25 dénemine bakildiginda ise elektrik fiyatlari ortalama 2.443
TL/MWh seviyesinde gerceklesti ve yillik bazda %21 artti.

« BIST Elektrik Endeksi (XELKT) Mayis ayinda %4,8 artis gosterdi ve BIST-100 endeksine kiyasla %5,4 daha
iyi performans sergiledi.

» Elektrik Uretim sirketleri arasinda Akenerji, ayl BIST-100’e gore %17 daha iyi performansla kapatarak en ¢ok
yiikselen hisse oldu. Ote yandan, Akfen Yenilenebilir Enerji %12’lik negatif ayrismayla ayin en kétii performans
gosteren hissesi oldu.

« Aylik iiretim bazinda, 6nceki aylarda oldugu gibi Enka Insaat gecen yil Mayis ayinda iiretim yapilmamasi nedeniyle
en biiyiik artigi gésterdi. Onu Tatupinar Enerji (%87), Can2 Termik (%71) ve Odas (%68) takip etti. Ote yandan,
Akenerji yillik bazda %29 ile en biiyiik dUsisi yasarken, onu Zorlu Enerji (-3%) izledi.

Genel olarak hem elektrik iiretimi hem de tiiketiminin yillk bazda bilyiik 6lciide yatay seyrettigi Mayis ayi
verilerini notr olarak degerlendiriyoruz. Ortalama spot elektrik fiyatlari aylik bazda neredeyse degismezken
gecen yilin ayni donemine goreyse %20 yiikseldi. Boylece 2025’in ilk 5 ay1, %2 daha yiiksek iiretim hacmi ve
yillk bazda %21 artis gosteren elektrik fiyatlariyla kapandi. Nisan 2025 itibariyla saatlik fiyat tavaninda
yapilan yukari yonlii revizyon, 2025 yilinin ilk ¢ceyregindeki zayif performanslarinin ardindan elektrik iiretim
sirketlerine bir miktar rahatlama saglayabilir. Ancak duragan seyreden Dolar/TL kuru ile yiiksek enflasyon ve
kredi faizleri bu sirketlerin karllig iizerinde baski yaratmaya devam edebilir. Ote yandan, elektrik
tarifelerindeki artistan faydalanmasi beklenen elektrik dagitim sirketleri, enflasyona endeksli gelir yapilari
sayesinde goreceli olarak daha direncli kalabilir. Elektrik sektorii icin notr goriisiimiizii koruyoruz.

Mayis 25 Mayis 24 y/y A Nisan 25 a/al 5A25 5A24 y/y A
Referans Fiyat (TL/MWh) 2,475 2,067 19.7% 2,489 -0.6% 2,443 2,019 21.0%
Uretim (GWh) 24,790 24,920 -0.5% 24,214 2.4% 129,289 126,523 2.2%
Tuketim (GWh) 27,588 27,089 1.8% 26,561 3.9% 139,665 134,129 4.1%
Kaynak: EPIAS
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Gecen Yil ile Karsilastirmali Sirket Bazinda Aylik Uretim (GWh)
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Elektrik Ureticileri icin Temel Metrikler

FD/ Ozkaynak Net Borg / FD/ Aylk
F/K* FAVOK* PD/DD Karliligi (%)* FAVOK* Kapasite Getiri
AKENR 13.0x 0.5x -22.0 9.3x 21.1x 16.6%
AKFYE 10.1x 0.5x -1.8 3.0x 37.6x -13.1%
AKSEN 26.9x 8.3x 1.0x 3.5 3.5x 26.8x 4.4%
AYDEM 9.5x 0.6x -34.3 5.3x 27.4x 1.1%
AYEN 14.1x 5.5x 0.5x 3.3 2.4x 30.1x -7.5%
BIOEN 48.2x 2.2x -23.9 15.4x 124.1x 8.9%
CANTE 4.9x 0.4x -3.5 0.2x 32.4x -4.3%
CATES 4.6x 0.5x -41.6 -0.3x 13.4x 1.7%
ENTRA 37.7x 13.3x 0.7x 1.3 5.0x 55.0x -12.3%
GWIND 18.0x 8.8x 1.2x 6.8 0.7x 45.2x -2.6%
MOGAN 7.5x 0.3x -7.7 4.5x 50.4x -3.1%
ODAS 2.0x 0.4x -24.7 -0.2x 1.2x -2.7%
TATEN 7.9x 10.7x 2.1x 33.6 3.6x 54.2x 3.6%
ZOREN 10.1x 0.3x -18.9 7.5x 95.6x -6.6%
Medyan 18.0x 9.7x 0.6x -3.5 3.5x 37.6x -2.7%
XELKT - - - 4.8%
XU100 - - - -0.6%

Kaynak: Gedik Yatirim, Sirket Sunumlari, Rasyonet
*Son 12 aylik rakamlara gére

Uretim Kapasitelerinde Yurt ici Paylar

Toplam Kapasite Yurt ici Kapasite

(Mw) (MW) Yurt ici Orani
AKENR 1,224 1,224 100%
AKFYE 699 699 100%
AKSEN 2,602 1,358 52%
ALARK 1,539 1,539 100%
AYDEM 1,180 1,180 100%
AYEN 412 303 73%
BIOEN 114 114 100%
CANTE 330 330 100%
CATES 315 315 100%
ENKAI 4,000 4,000 100%
ENTRA 500 500 100%
GWIND 297 297 100%
MOGAN 1,026 684 67%
ODAS 514 340 66%
SAHOL 4,085 3,813 93%
TATEN 303 303 100%
ZOREN 665 608 92%

Kaynak: Sirket verileri
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligl s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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