GedikYatirm

Elektrik Sektoru Verileri — Agustos 2025

Elektrik liretimi gecen seneye gore %1 artti (notr) 01 Eyliil 2025

e 2025 Agustos ayinda elektrik Gretimi yiluk bazda %1,1 artarak 31.260 GWh oldu.
e Elektrik tiiketimi yillik bazda %1,7 artisla 34.364 GWh’ye ulasti.

e Ortalama spot elektrik fiyati 2.952 TL/MWh seviyesinde gercekleserek yillk %314 artisa, aylik bazda ise %1
disuse isaret etti.

e BIST Elektrik Endeksi (XELKT) Agustos ayinda %9,6 yiikselerek BIST-100 Endeksi’'ne gore %4,5 daha iyi
performans gosterdi.

e Elektrik Ureticilerinin hisse performansi acisindan Can2 Termik, BIST-100’e gore %32 daha iyi performans
sergileyerek en giiclii oyuncu oldu. Ote yandan Akenerji %13 daha kétii performansla en zayif sirket olarak éne
crkt.

e Aylikiiretim bazinda bakildiginda, Galata Wind %63 ile yillik en yliksek artisi kaydederken, onu IC Enterra (%62)
ve Enka Insaat (%48) izledi. Buna karsilik Akenerji %439 ile en yiiksek yillik diisiisii yasadi; ardindan Ayen (-%37)
ve Can2 Termik (-%19) geldi. Aylik bazda gelismelere bakildiginda, en yiiksek artis %26 ile yine Galata Wind’de
gorilirken, en biiyiik diisiis %33 ile Ayen’de gerceklesti. Tim veriler igin litfen sonraki sayfaya bakiniz.

o Genel olarak, elektrik Gretim ve tiketim rakamlarindaki sinirli artisi nétr degerlendiriyoruz. Elverisli hava kosullar
sayesinde riizgar ve giines santrallerinin iiretimi gliclii seyretti; bu da Galata Wind’in yiiksek aylik iiretimini
acikliyor. Ortalama spot fiyatlar yillk bazda %14 yiikselmis olsa da bu artig halen enflasyonun altinda kaliyor.
Yiiksek kredi maliyetleri ve gorece istikrarli USD/TL kuru enerji sirketlerinin karliiklar1 {zerinde baski
olusturmaya devam ediyor. Ote yandan, tarife artislarindan faydalanmasi beklenen ve gelirleri enflasyona endeksli
olan elektrik dagitim sirketleri gérece dayanikl kalabilir.

Agustos 25 Agustos 24 y/va Temmuz 25 a/al
Referans Fiyat (TL/MWh) 2,952 2,596 13.7% 2,982 -1.0%
Uretim (GWh) 31,260 30,931 1.1% 31,441 -0.6%
Tiketim (GWh) 34,364 33,802 1.7% 34,581 -0.6%
Kaynak: EPIAS
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Onceki Yilile Karsilastirmali Sirket Bazinda Uretim (GWh)
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Kaynak: EPIAS

Onceki Ay ile Karsilastirmali Sirket Bazinda Uretim (GWh)

1412
1,343

1216
,136

968 954

525 523

315 327

244 5og 241 924

210 210
183 170 159 188 171 160

93 103
54 35 42 45 I I 76 82 I 73 88
o . - I | |

AKENR AKFYE AKSEN ALARK AYDEM AYEN BIOEN CANTE CATES ENKAI ENTRA GWIND MOGAN ODAS SAHOL TATEN ZOREN

135 142

ETem'25 ©Agu'25

Kaynak: EPIAS

444 0435 www.gedikyatirim.co




G_edikYatl rnm Elektrik Sektorii Verileri — Temmuz 2025

Elektrik Ureticileri icin Temel Metrikler

FD/ Ozkaynak Net Borg / FD/ Ayluk

F/K* FAVOK* PD/DD Karliig1 (%)* FAVOK* Kapasite Getiri

AKENR 15.3x 0.5x -28.4 10.8x 22.8x -8.2%
AKFYE 10.7x 0.4x -1.8 3.6x 39.5x 1.3%
AKSEN 24.7x 7.9x 0.8x 3.1 3.7x 29.4x -3.1%
AYDEM 8.9x 0.4x -43.9 5.8x 30.0x 7.2%
AYEN 16.3x 6.4x 0.4x 2.2 3.2x 38.7x 7.1%
BIOEN 38.5x 2.7x -14.1 11.4x 141.3x 7.4%
CANTE 4.4x 0.4x -9.0 0.2x 54.2x 37.2%
CATES 4.4x 0.5x -35.7 0.0x 17.8x 2.4%
ENTRA 12.3x 0.8x -4.4 3.9x 68.5x 5.9%
GWIND 14.8x 7.5x 1.0x 6.5 0.7x 44.2x 2.8%
MOGAN 7.7x 0.3x -5.6 4.6x 62.6x 1.4%
ODAS 1.8x 0.4x -7.0 -0.2x 5.5x 13.0%
TATEN 17.1x 12.0x 2.5x 17.4 3.8x 61.5x 17.4%
ZOREN 8.9x 0.2x -24.1 6.8x 79.7x 13.1%
Medyan 16.7x 8.9x 0.5x -4.4 3.8x 44.2x 5.1%
XELKT - - - 9.6%
XU100 - - - 5.1%

Kaynak: Gedik Yatirim, Sirket Sunumlari, Rasyonet
*Son 12 aylik rakamlara gére

Uretim Kapasitelerinde Yurt ici Paylar

Toplam Kapasite Yurt ici Kapasite

(MwW) (MW) Yurtici Orani
AKENR 1,224 1,224 100%
AKFYE 802 802 100%
AKSEN 3,008 1,358 45%
ALARK 1,539 1,539 100%
AYDEM 1,198 1,198 100%
AYEN 396 285 72%
BIOEN 114 114 100%
CANTE 330 330 100%
CATES 315 315 100%
ENKAI 4,000 4,000 100%
ENTRA 488 488 100%
GWIND 354 354 100%
MOGAN 1,058 1,026 97%
ODAS 512 338 66%
SAHOL 4,085 3,813 93%
TATEN 392 392 100%
ZOREN 881 612 69%

Kaynak: Sirket verileri
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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