GedikYatirm

Elektrik Sektoru Verileri — Aralik 2025

Elektrik liretimi gecen seneye gore %1 artti (notr) 2 Ocak 2026

e Aralik 2025'te Tirkiye'de elektrik iiretimi yillk bazda %1,4 artisla 29.312 GWh'ye ulasti. Elektrik
tiiketimi ise yillik bazda %2,3 yiikselisle 30.681 GWh'ye ulasti.

e Ortalama spot elektrik fiyatlari 3.005 TL/MWHh olarak gerceklesti; bu, yillik bazda %20,5 ve aylik bazda
%6,7 artis anlamina geliyor.

e BIST Elektrik Endeksi (XELKT) Aralik ayinda %3,4 artis kaydetti ve BIST-100 Endeksi'nin %0,1
tistiinde performans gosterdi.

e Elektrik iireticileri hisseleri arasinda Aksa Enerji, BIST-100'li %34 oraninda geride birakarak en iyi
performansi gosterdi. Ote yandan, Tatupinar Enerji %22 oraninda geride kalarak en kétii performansi
gosterdi.

e Aylik iiretim bazinda, Enka insaat %71 ile yillikk bazda en biiyiik artisi kaydetti, onu Alarko Holding
(%19) ve Enerjisa (%14) izledi. Buna karsilik, Tatlipinar Enerji %43 ile yillik bazda en biiyiik diisiisii
kaydetti, onu Ayen Enerji (%25) ve Mogan (14%) izledi.

e Genel olarak, Aralik ayi verilerini notr olarak degerlendiriyoruz. Dogal gazla calisan santrallerin
Uretimindeki artig, hidroelektrik ve riizgar santrallerinin Uretimindeki distisi telafi etti. Ortalama spot
fiyatlar yillik bazda %20,5 artti, ancak enflasyon oraninin altinda kaldi. Yiksek borclanma maliyetleri ve
nispeten istikrarli USD/TRY doviz kuru, enerji sirketlerinin karliligi Gizerinde baski yaratmaya devam edecek
olsa da diisiik baz etkisinin destegiyle Enka insaat'in 4C25'te enerji segmentinde bir 6nceki yila gore
daha yiiksek kar aciklamasini bekliyoruz.

Aralik 25 Aralik 24 y/y4 Kasim 25 a/ad 4C25 4C24 y/y 4
Referans Fiyat (TL/MWh) 3,005 2,493 20.5% 2,815 6.7% 2,862 2,450 16.8%
Uretim (GWh) 29,312 28,914 1.4% 25,352 15.6% 79,591 80,120 -0.7%
Tlketim (GWh) 30,681 29,987 2.3% 27,213 12.7% 85,323 84,579 0.9%
Kaynak: EPIAS
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Onceki Yilile Karsilastirmali Sirket Bazinda Aylik Uretim (GWh)
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Onceki Yil ile Karsilastirmali Sirket Bazinda Ceyreklik Uretim (GWh)
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Elektrik Ureticileri icin Temel Metrikler

FD/ Ozkaynak Net Borg / FD/ Aylk

F/K* FAVOK* PD/DD Karliligi (%)* FAVOK* Kapasite Getiri

AKENR 23.0x 0.5x -33.9 16.7x 23.4x -0.9%
AKFYE 9.7x 0.4x 1.1 3.2x 36.7x -2.7%
AKSEN 24.6x 7.7x 0.9x 3.6 3.6x 45.0x 37.6%
AYDEM 7.6x 0.4x -48.6 4.7x 30.9x 22.8%

AYEN 84.8x 6.8x 0.5x 0.6 3.2x 36.6x 0.1%
BIOEN 41.8x 3.1x -16.0 11.2x 116.7x -16.3%
CANTE 6.2x 0.6x -12.0 -0.1x 42.0x -5.2%
CATES 5.4x 0.5x -38.7 -0.9x 14.9x -6.3%
ENTRA 10.5x 0.7x -2.6 3.7x 60.8x -0.3%
GWIND 13.5x 7.1x 1.0x 7.4 0.5x 36.8x -2.5%
MOGAN 8.2x 0.4x -13.6 4.7x 59.4x -0.7%
ODAS 2.1x 0.5x -1.5 -0.1x 6.0x -3.4%
TATEN 25.6x 16.5x 4.1x 17.9 3.4x 57.0x -18.6%
ZOREN 7.5x 0.3x -13.4 5.6x 99.7x -5.2%
Medyan 22.9x 7.9x 0.5x -1.5 3.5x 42.0x -0.9%
XELKT - - - 3.4%
XU100 - - - 3.3%

Kaynak: Gedik Yatirim, Sirket Sunumlari, Rasyonet
*Son 12 aylik rakamlara gére

Uretim Kapasitelerinde Yurt ici Paylar

Toplam Kapasite Yurt ici Kapasite

Mw) (MW) Yurt ici Orani
AKENR 1,224 1,224 100%
AKFYE 802 802 100%
AKSEN 3,008 1,358 45%
ALARK 1,539 1,539 100%
AYDEM 1,198 1,198 100%
AYEN 396 285 72%
BIOEN 114 114 100%
CANTE 330 330 100%
CATES 315 315 100%
ENKAI 4,000 4,000 100%
ENTRA 488 488 100%
GWIND 354 354 100%
MOGAN 1,058 1,026 97%
ODAS 512 338 66%
SAHOL 4,085 3,813 93%
TATEN 392 392 100%
ZOREN 666 608 91%

Kaynak: Sirket verileri
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gortigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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