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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1G25 Finansal Sonuglari
Net satiglari 1 K | gine gore %4,25 azalisla 45.626 milyon TL olmust il
et satiglari 1. geyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,25 azalisla 45. milyon TL olmustur. " "
s sey gegeny ynigeyregine g ? $ v s Sektor ELEKTRIK DAGITIMI
FAVOK'i 1. geyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,30 azaligla 9.181 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu ENJSA:TI/ENJSA:IS
. Fiyat (TL/hisse) 54,5
. o . o
FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 112 baz puan azalisla %20,1 olmustur. Hedef Fiyat 1824
Net zararn 1. geyrekte gecen yilin ayni geyredine gére %80,55 azalisla 741 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %43,56
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 49,77-68,46
Piyasa Degeri(milyon TL) 64.368
Firma Degeri(milyon TL) 114.539
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.874
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %21,45
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %20,79
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortal iglem Miktari(000 3.184 4.869 5.134 4.466
Sirket, 1C25'te 45.626 mn TL satig geliri (kons: 53.265 mn TL; Gedik: 47.614 mn TL; yillik: -%4), 13 mir TL ama .s em ™ Erll( )
yatinm harcamalan geri 6demeleri dahil FAVOK (yillik: yatay) ve 1.328 mn TL baz net kar (yillik: +%169) Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 175.056 280.928 295.991 262.403
aciklamistir. Sirket, 1G25 icin hem bizim tahminimiz olan 509 milyon TL'nin hem de konsensis tahmini olan Fiyat Araligi(TL/hisse) 542558 542610 52,5639  50,3-67,8
247 milyon TL'nin Gzerinde 1,328 milyon TL baz net dénem kar agiklamistir. Kardaki artis, beklenenden -
daha diisiik gerceklesen parasal kayip ve vergi giderleri gibi faaliyet digi kalemlerle iligkili gérinmektedir. Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
1G25'te yillk bazda yatay seyreden 13,0 milyar TL'lik faaliyet gelirleri 12,8 milyar TL'lik beklentimizle Nominal Getiri 2 5 5
uyumludur. Beklenenden daha iyi net kar elde edilmesi sayesinde sonuglan sinirh pozitif olarak L —
degerlendiriyoruz. Hisse 2025 ve 2026 tahminlerimize gére sirasiyla 11,0x ve 8,7x F/K ile islem gérmektedir. BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 3 2
Baz net kardan %80'lik bir 6deme_.oran'| \{arsgyarak, gelecek'yll i(_;in yak]aslk 40 _TL/hisse temettii da{]mr_n! Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
hesapliyoruz ve bu da %7 temettli verimine isaret etmektedir. Sirket hisseleri icin Endekse Paralel Getiri " . — "
tavsiyemizi koruyoruz. HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 40
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Sirket Faaliyet Alani

Elektrik enerjisi dagitimi, perakende satigi ve ilgili sair faaliyetler ile istigal eden sirketlere
istirak etmek ve istiraklerini yonetmek dahil Ana sézlesmede yazili olan diger hususlar.

Net Satislar 47.649  45.626 -%4,2  47.649 47.009 60.946 54.159  45.626 -%4,2  -%15,8

Briit Kar 13.249 12.431 -%6,2 13.249 9.794 11.277 12.703 12.431 -%6,2 -%2,1

Faaliyet Kar 8.723 7.747 -%11,2 8.723 5.525 7.241 7.684 7.747 -%11,2 %0,8 5
FAVOK 10.122 9.181 -%9,3 10.122 7.121 8.279 8.874 9.181 -%9,3 %3,5

Net Parasal Kayip / Kazang -1.728  -1.184  -%315  -1.728 -915 -704  -1.709  -1.184  -%31,5 -%30,7 \ N‘V&/uﬂv\/\ ‘\ 0
Net Kar -3.809 -741 -%80,5 -3.809 21 -1.094 -460 -741 -%80,5 %61,2 \—‘ hf/v“ ‘u Ih V\A [\/\/U/\“ \V\A

Brit Kar Marji %27,8 %27,2 -56bp %27,8 %20,8 %18,5 %23,5 %27,2 -56bp 379bp \ v VN \'V ‘l -5
Faaliyet Mariji %183  %17,0 -133bp %183  %11,8  %11,9 %142 %170 -133bp  279bp V\J

FAVOK Marji %21,2 %20,1 -112bp %21,2 %15,1 %13,6 %16,4 %20,1 -112bp 374bp 20 -10
Net Kar Marji -%8,0 -%1,6 - -%8,0 %0,0 -%1,8 -%0,8 -%1,6 - -

Net Borg 33.868 50.171 %48,1 33.868 38.957 39.105 49.886 50.171 %48,1 %0,6 0 -15
Net Déviz Pozisyonu -628 -1.073 %70,9 -628 -800 -1.884 -1.867 -1.073 %70,9  -%42,6 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025

Net Bor¢/FAVOK 1,0 1,5 %43,0 1,0 14 14 1,6 15 %43,0 -%6,1 < ENJSAIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éniinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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+90 (216) 453 00 00

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
ENERJISA ENERJI 06.05.2025

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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