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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %12,50 azaligla 60.774 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %7,98 azalisla 163.176 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %2,26 artisla 9.934 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %6,38
artisla 30.941 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 236 baz puan artisla %16,3
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 256 baz
puan artisla %19,0 olmustur.

Gecen yilin 3. ceyreginde 1.246 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde
739 milyon TL net kar aciklamistir. 2024 yilinin itk 9 ayinda 5.563 milyon TL net zarar
aciklayan sirket, 2025 yilinin itk 9 ayinda 445 milyon TL net kar agiklamistir.

Sonug:

Sirket, 3G25’te 2.285 milyon TL baz net kar agiklamis olup, bu rakam, beklentimiz olan
1.892 milyon TL'nin Uzerindedir. Beklentilerin altinda kalan vergi giderleri (ertelenmig vergi
geliri ile ilgili) nedeniyle net kar beklentimizi agmigtir. 3¢25’te faaliyet geliri, yillik bazda
%3 artigla 13,7 milyar TL olarak agiklanmig ve beklentimiz olan 13,2 milyar TL'nin hafif
lzerinde gelmigtir. Bazi analistlerin tahminleri diizeltilmemis rakamlara dayandigindan,
konsensiis tahminlerinin sirket icin yaniltici olabilecegini hatirlatmakta fayda goriyoruz.
Sirket 3G25 sonuglariyla, gegici yatinm ertelemesi nedeniyle diigen faiz maliyetlerini
yansitan 2025 yili baz net kar tahminini 5,0-6,0 milyar TL'den yaklagik 7,5 milyar TL'ye
yiikseltmis, ancak 52-57 milyar TL olan faaliyet gelir tahminini degistirmemigtir. Yatirmlar
ve Diizenlenmis Varlik Tabani (RAB) i¢in tahminleri de sirasiyla 21-24 milyar TL ve 80-90
milyar TL olarak degistirilmemistir. 2025 yili karindan %80'lik bir deme orani
varsayildiginda, yeni tahminler yaklagik 6 milyar TL'lik temettli dagitimi varsayimina ve bu
da mevcut piyasa degerinde %6,1'lik bir getiri anlamina gelmektedir. Hisse fiyatlari son 3
ayda nominal %28 getiri ve BIST-100 Endeksi’nden %27 daha olumlu performansinin
ardindan, giincellenen sirket tahminlerine gére 13x F/K ile makul fiyatlardan islem
gormektedir. Sirket icin Endekse Paralel Getiri 6nerimizi koruyoruz.

2024/09 2025/09 A 3G24

A (yly)

Net Satiglar 177.329 163.176 -%8,0 69.455 61.721 51.997 50.406 60.774 -%12,5 %20,6
Briit Kar 39112 41.627  %6,4 12.852 14.477 14.093 14195 13.339  %3,8 -%6,0
Faaliyet Kari 24488 26349  %7,6 8252 8757 8.829 9.079 8.442 %23 -%7,0
FAVOK 29.086 30.941  %6,4 9.714 10.113 10.463 10.545 9.934  %2,3 -%58
Net Parasal Pozisyon ~ -3.814 -3.101 -%18,7  -802 -1.948 -1.349  -571 -1.181 %47,2 %106,7
Net Kar -5.563 445 - 1246 -524  -844 551 739 - %342
Briit Kar Marji %22,1 %255 345bp %18,5 %23,5 %271 %282 %21,9 344bp -621bp
Faaliyet Marji %13,8 %16,1 234bp %119 %142 %17,0 %180 %13,9 201bp -412bp
FAVOK Marji %16,4 %19,0 256bp %14,0 %164 %201 %209 %16,3 236bp -457bp
Net Kar Marji -%3,1  %0,3 341bp -%1,8 -%0,8 -%1,6 %11 %12 30lbp  12bp
Net Borg 52125 53109  %1,9 52125 56.851 57.176 56.546 53.109  %1,9 -%6,1
Net Déviz Pozisyonu ~ -2.511 -2.284 -%9,0 -2.511 -2128 -1.222 -2.634 -2.284 -%9,0 -%13,3
Net Borg/FAVOK 1,5 13 -%15,2 1,5 1,5 1,5 1,4 13 -%152 -%6,6

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr ELEKTRIK DAGITIMI
Bloomberg / Reuters Kodu ENJSA:TI/ENJSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 82,85
Hedef Fiyat 85,55
Potansiyel Getiri %3,26
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 50,06-84,10
Piyasa Degeri(milyon TL) 97.852
Firma Degeri(milyon TL) 150.961
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.570
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %25,49
%22,80

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 2.259 2.979 3.332 3.898
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 184.786 239.152 247.609 239.117
Fiyat Araligi(TL/hisse) 80,9-82,9 77,6-84,0 64,2-84,0 52,1-84,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 4 28 53

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 6 27 28 29
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 40
E.ON INTERNATIONAL PARTICIPATIONS N.V.
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Sirket Faaliyet Alani

Elektrik enerjisi dagitimi, perakende satisi ve ilgili sair faaliyetler ile istigal eden sirketlere
istirak etmek ve istiraklerini yonetmek dahil Ana s6zlesmede yazili olan diger hususlar.

Hisse Performansi

80
60 20
40 ) | {4,;/ ). | 10
" Mym\wMAW\ VLNU} vl\m W\W”N N 0
0 | -10
01-01-2025 01-07-2025

+ ENJSA:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
ENERJISA ENERJI 31.10.2025

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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