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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,34 azaligla 49.207 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyredine gére %99,66 artisla 8.063 milyon TL olmustur.
FAVOK marijl 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 853 baz puan artisla %16,4 olmustur.
Net zarari 4. geyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %67,55 azaligla 418 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %21,74 azaligla 190.585 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kar %15,80 artigla 42.724 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet karn %30,63 artigla 26.505 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK’(i %24,53 artigla 31.252 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir 6nceki yla gére net parasal kaybi %55,45 artisla 4.594 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda 6.522 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2024 yilinda 4.853 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Sirket, 4C24’te 49.207 mn TL satis geliri (kons: 52.107 mn TL; Gedik: 50.849 mn TL; yillik: -%4), 8.063 mn
TL FAVOK (kons: 10.184 mn TL; Gedik: 8.750 mn TL; yillik: +%99) ve 418 mn TL net zarar (kons: 87 mn TL;
Gedik: -644 mn TL; 4C23: -1.287 mn TL) acgiklamistir. Sirket 2024 yilinda 41,2 milyar TL yatinm harcamalari
geri 6demeleri dahil FAVOK (faaliyet gelirleri) (yillik: +%6) ve 4,2 milyar TL baz alinan net kar (yillik: -%13)
aciklamistir. 2024 yilinda yatinm harcamalan geri 6demeleri dahil FAVOK'i yillik bazda %6 gibi disiik bir
artigla beklentilerin alt araiginda 41,2 milyar TL olarak agiklanirken, ayni dénem igin baz alinan net kar 4,2
milyar TL (yillik: -%13) olarak aciklanmistir. Perakende segmenti igin daha yliksek hacimlerin “maliyet arti”
mekanizmasi ile daha disuk elektrik tedarik maliyetini dengelemeye calistigi ve bunun da diizenlemeye tabi
perakende segmenti icin daha disuk brit kara yol agtigi goriilmektedir. Hem serbestlestiriimis hem de
dlzenlemeye tabi perakende segmenti 2024’te daha yiiksek hacimler gdstermis ancak marj baskisi ana
tema olmustur. Dagitim segmenti, yiiksek enflasyon ortaminda seyreden is segmentleri arasinda her zaman
oldugu gibi basi gekmis ve kendine 6zgli segmentte verimlilik ve kalite agisindan kaliteli rakamlara yol
acmistir. Toplam yatinm harcamalari yillik bazda 18.698 milyon TL ile hafif bir dlislis gosterirken, daha énce
de belirtildigi gibi verimlilik ve kalite artisi gogu kiyaslamada basi gekmektedir. Diizenlenmis Varlik Tabani
2024’te bir dnceki yila gore %72 artisla 59.017 milyon TL'ye ulagmistir. Finansal giderler baskisi yil sonunda
net zararin gergeklesmesine neden olmustur. Faiz ve vergi sonrasi serbest nakit akisi, 2023'teki 21,5 milyar
TL'lik zarara kiyasla 2024'te 12,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. Net finansal borcun son 12 aylk
operasyonel kazanclara orani 2024 yilinda 1.1x ile yatay seyretmistir. Sirket hisse basina %5 temetti
verimliligine isaret eden hisse basina 2,87 TL kar dagitiimasina karar vermistir. Hisse 2025 yili beklentilerine
gore 3,4x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 243516 190.585  -%21,7 51.437 43293 42711 55.374  49.207 -%4,3 -%11,1
Briit Kar 36.895 42.724 %15,8 6.906 12.038 8.898 10.246 11.542 %67,1 %12,6
Faaliyet Kari 20.290 26.505 %30,6 2.791 7.925 5.020 6.579 6.982  %150,2 %6,1
FAVOK 25.095 31.252 %24,5 4.038 9.197 6.247 7.745 8.063 %99,7 %4,1
Net Parasal Pozisyon -2.955 -4.594 %55,5 -866 -1.570 -831 -640 -1.553 %79,2  %142,8
Net Kar 6.522 -4.853 - -1.287 -3.461 20 -994 -418  -%67,6  -%58,0
Brit Kar Marji %15,2 %22,4 727bp %13,4 %27,8 %20,8 %18,5 %23,5 1.003bp 495bp
Faaliyet Marji %83  %13,9  558bp %54 %183  %11,8 %119 %142  876bp  231bp
FAVOK Marji %10,3 %16,4 609bp %7,9 %21,2 %14,6 %14,0 %16,4 853bp 240bp
Net Kar Marji %2,7 -%2,5 - -%2,5 -%8,0 %0,0 -%1,8 -%0,8 - -
Net Borg 42.966 45325 %5,5 42.966 33.868 38.957 39.105 45.325 %5,5 %15,9
Net Déviz Pozisyonu -1.964 -1.696 -%13,6 -1.964 -628 -800 -1.884 -1.696 -%13,6 -%10,0
Net Bor(;/FAVOK 1,7 15 -%15,3 1,7 1,1 14 14 15 -%15,3 %1,0

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

ELEKTRIK DAGITIMI
ENJSA:TI/ENJSA:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 57,95
Hedef Fiyat 78,24
Potansiyel Getiri %35,01
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 52,20-71,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 68.443
Firma Degeri(milyon TL) 113.768
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.689
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %20,55
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %18,95
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 2.864 3.676 3.633 4.567
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 169.217 222.892 222.396 277.915
Fiyat Araligi(TL/hisse) 57,5-60,8 57,5-62,2 57,5-64,1 52,8-71,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -5 -3 -3

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 -2 -1 -5
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 40
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Sirket Faaliyet Alani

Enerjisa’nin ana faaliyet konusu musteri odakl elektrik dagitm ve perakende servis
hizmetleridir.
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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