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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %20,56 azalisla 52.107 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %9,04 azalisla 7.288 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 177 baz puan artisla %14,0 olmustur.
Gecen yilin 3. geyreginde 8.290 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 3. geyreginde 935 milyon TL net
zarar agiklamigtir.

Sonug:

Sirket, 9A24’te 52.107 mn TL satis geliri (kons: 40.959 mn TL; Gedik: 39.814 mn TL; yillik: -%21), 29.883 mn
TL yatinm harcamalar geri 6demeleri dahil FAVOK (faaliyet gelirleri) (yillik: yatay) ve 3.138 mn TL baz alinan
net kar (yillik:-%36) agiklamistir. Dagitim segmentinde giicli performans goriliirken, disiik elektrik tedarik
maliyetlerinin gegici etkisi genel gériniimi baskilamistir. Diizenlenmis varlik tabani (RAB) 3C24’te yillik %89
ylikselisle 57.047 milyon TL olmustur. Net Finansal Borg/Faaliyet Gelirleri 1,2x (9A23: 0,9x) olup, vergi
sonras! serbest nakit akisi 5.034 milyon TL ile hala negatiftir (9A23: -5.248 mn TL). Hisse 2024 yili
beklentilerine gére 4,1x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini sinirli
negatif olarak degerlendiriyoruz. Marj daralmasi ve dusik elektrik tedarik maliyetleri olumsuz bir gériinime
yol agarken, RAB’daki artis uzun vadede olumludur.

05.11.2024

Endekse Paralel Getiri

3C24 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor ELEKTRIK DAGITIMI

Bloomberg / Reuters Kodu ENJSA:TI/ENJSA:IS

Fiyat (TL/hisse) 55,35
Hedef Fiyat 80
Potansiyel Getiri %44,53
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 41,22-71,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 65.372
Firma Degeri(milyon TL) 104.478
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.074
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,69

%20,25

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.631 3.150 3.387 6.689
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 147.521 173.810 198.784 369.504
Fiyat Araligi(TL/hisse) 55,3-57,0 52,8-57,5 52,8-67,3 41,7-71,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -2 -16 -15 15
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 -4 1 2
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 40
E.ON INTERNATIONAL PARTICIPATIONS N.V. -
Diger 20

Hisse Performansi

TLmn 2023/09 2024/09 A 3G23 1G24 2G24 3C24  Alyly) Ao
Net Satiglar 180.746  133.036  -%26,4 65591 40739 40191 52107  -%20,6 %41,2
Briit Kar 28220  29.343 %4,0  11.043  11.328 8373 9.642  %12,7 %25,4
Faaliyet Kari 16466  18.372 %11,6 6.891 7.458 4723 6.190  -%10,2 %42,7
FAVOK 19.815  21.821 %10,1 8.012 8.654 5.879 7.288 -%9,0 %35,0
Net Parasal Pozisyon -1.966 -2.862 %45,6 -1.309 -1.478 782 602 -%54,0  -%16,2
Net Kar 7.348 -4.173 - 8.290 -3.257 18 935 - -
Briit Kar Marji %15,6 %22,1 644bp %16,8 %27,8 %20,8 %18,5 167bp  -233bp
Faaliyet Marji %9,1 %13,8 470bp %10,5 %18,3 %11,8 %11,9 137bp 13bp
FAVOK Marji %11,0 %16,4 544bp %12,2 %21,2 %14,6 %14,0 177bp -64bp
Net Kar Marji %4,1 %3,1 - %12,6 -%8,0 %0,0 %1,8 - -
Net Borg 21.054  39.105 %857  21.054  33.868 38957  39.105 %85,7 %0,4
Net Déviz Pozisyonu -1.039 -1.884 %81,3 -1.039 628 -800 -1.884 %81,3 %1355
Net Borg/FAVOK 0,6 15  %144,6 0,6 1,2 1,5 1,5 %1446 %3,2

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Sirket Faaliyet Alani

Enerjisa’nin ana faaliyet konusu musteri odakl elektrik dagitm ve perakende servis
hizmetleridir.
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BIST 100 Rolatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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