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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %29,05 azalisla 36.900 milyon TL olmustur.

FAVOK'{i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %19,95 azalisla 5.397 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 166 baz puan artisla %14,6 olmustur.
Net kar 2. geyrekte gegen yilin ayni gceyregine gore %99,07 azaligla 17 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 1Y24’te 74.302 mn TL satis geliri (yillik: -%30), 18.323 mn TL yatinm harcamalari geri 6demeleri dahil
FAVOK (faaliyet gelirleri) (yillik: +%3) ve 2.044 mn TL baz alinan net kar (yillk: -%46) agiklamistir. 1Y24'te
faaliyet gelirleri yillik %3 artigla 18.323 milyon TL olurken, satis gelirleri %30 azalisla 74.302 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2024 yili ilk yarisinda dagitim segmenti basi gekerken, perakende segmenti dalgall bir seyir
izlemistir. Daha yiiksek finansal gelir ve yatinm harcamalari geri demeleri (1Y24: 6.075 mn TL, 1Y23: 5.613
mn TL), daha yilksek dizenlemeye tabi varlk tabani sayesinde, kacak tahakkuklari tahsilatindan
kaynaklanan verimlilik ve kalite artigi, dagitim segmenti icin nispeten tatmin edici bir geyrege yol agmistir.
Perakende segmenti ise daha olumsuz bir tablo ortaya koydu. Diizenlenmis piyasada, EUAS tedarikinden
elde edilen daha digik kaynak maliyetleri ve azalan borglanma maliyetleri dagiim segmentine katki
saglarken, bu durum kismen yiiksek tarife garantisi giderleriyle dengelenmistir. Serbest piyasada, dusiik
maliyet tabani ve portfdy optimizasyonundan elde edilen gelirin azalmasi, artan serbest hacimlerle bir
sekilde dengelenmistir. Diizenlenmis varlik tabani 1Y24’te yillik %101 yikselisle 56.232 milyon TL olmustur.
Dagitim isindeki tarife uyumsuzlugu sonrasi 5.869 milyon TL (1Y23: +2.167 TL) vergi sonrasi negatif nakit
akisi Uretimi gerceklesmistir. 2023 yilinda yapilan sermaye harcamalarinin da ylksek olmasi bu disise
neden olmustur. Ozetle baz alinan net kar yillik %46 azaligla 2.044 milyon TL olarak gergeklesmistir. Haziran
ay! sonundaki TUFE rakami muhtemelen zirveye ulasmis olup, sermaye harcamalar geri édemeleri igin
referans ileriye déniik olarak yiiksek bir baza sahip olacaktr. TUFE beklentilerinde enerii distribiitdriine
iliskin goérinimimizi etkileyebilecek yukar yonliu sirprizlere karsi temkinli davranirken hisse 6nerimizi
koruyoruz. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 4,3x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin
hisse lizerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 105.725 74.302 -%29,7 53.718 52.007 37.402 36.900 -%29,0 -%1,3
Briit Kar 15.771 18.088 %14,7 6.476 9.294 10.400 7.688 -%17,3 -%26,1
Faaliyet Kari 8.791 11.184 %27,2 3.059 5.732 6.847 4.337 -%24,3 -%36,7
FAVOK 10.836 13.343 %23,1 4.013 6.743 7.860 5.397 -%20,0 -%31,3
Net Parasal Pozisyon -603 -2.075 %244,0 -447 -156 -1.357 -718 %3,6 -%47,1
Net Kar -865 -2.973 %243,8 -2.679 1.814 -2.990 17 -%99,1 -
Brit Kar Marji %14,9 %24,3 943bp %12,1 %17,9 %27,8 %20,8 296bp -697bp
Faaliyet Marji %8,3 %15,1 674bp %5,7 %11,0 %18,3 %11,8 73bp -655bp
FAVOK Marji %10,2 %18,0 771bp %7,5 %13,0 %21,0 %14,6 166bp -639bp
Net Kar Marji -%0,8 -%4,0 - -%5,0 %3,5 -%8,0 %0,0 -344bp 804bp
Net Borg 12.505 38.957 %211,5 8.184 12.505 33.868 38.957 %211,5 %15,0
Net Déviz Pozisyonu -588 -800 %36,2 -933 -588 -628 -800 %36,2 %27,5
Net Borg/FAVOK 0,5 1,6 %210,4 0,4 0,5 13 16 %210,4 %19,9

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C24 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

ELEKTRIK DAGITIMI
ENJSA:TI/ENJSA:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 59,1
Hedef Fiyat 80
Potansiyel Getiri %35,36
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 41,22-71,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 69.801
Firma Degeri(milyon TL) 108.759
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.960
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %19,60

%24,39

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.051 3.767 4.724 9.447
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 126.947 246.455 305.570 503.271
Fiyat Araligi(TL/hisse) 59,1-63,1 59,1-71,2 56,4-71,2 41,7-71,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -16 -14 1 23
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -5 -5 -4 -1
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 40
E.ON INTERNATIONAL PARTICIPATIONS N.V. -
Diger 20

Sirket Faaliyet Alani

Enerjisa’nin ana faaliyet konusu musteri odakl elektrik dagitm ve perakende servis
hizmetleridir.

Hisse Performansi
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ENJSA:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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