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ENERJISA ENERJI

1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %7,71 azaligla 55.104 milyon TL

olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %5,29 artisla 12.650 milyon TL

olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 283 baz puan artisla %23,0

olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 970 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde

1.080 milyon TL net kar acgiklamistir.

Sonug:

Sirket, 1C26’da 3,1 milyar TL baz net kar agiklamis olup, bu rakam 2,9 milyar TL

seviyesindeki beklentimizin ve konsenstistin hafif (izerindedir. Kardaki pozitif sapma yillik
%47 ve ceyreklik %54 diisiisle 824 milyon TL’ye gerileyen net parasal zararin beklentilerin
altinda kalmasindan kaynaklanmistir. Baz net kar, daha gliglii operasyonel karlilik, azalan

net finansal giderler ve artan vergi gelirinin destegiyle yillik %80 artis gostermistir. 126
faaliyet gelirleri ise yillik %5 artisla 17,9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir ve

konsensiis beklentileriyle paraleldir. Sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz; zira baz
kardaki pozitif sapma agirlikli olarak nakit disi bir kalemden kaynaklanmistir. 126
sonuglarinin ardindan sirket, 2026 yili beklentilerini korumustur. Buna gore; 75-80 milyar
TL faaliyet gelirleri (1C26: 17,9 milyar TL), 11-13 milyar TL baz net kar (1¢26: 3,1 milyar
TL), 30—35 milyar TL yatirim harcamasi (1G26: 8,4 milyar TL) ve 110-120 milyar TL
diizenlenmis varlik tabani (RAB) (1G26: 105,3 milyar TL) 6ngoriilmektedir. Bu beklentiler,
tahminlerimizle uyumludur. Son ¢ ayda %23 artis gosteren (BIST 100 endeksine gore

%18 pozitif ayrisma) hisse, 2026 beklentilerine gére 11,3-13,3x F/K carpanlariylaislem

gormekte olup, bu seviyeleri makul buluyoruz. “Endekse Paralel Getiri” tavsiyemizi

koruyoruz. (NOTR)

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2G 2025/3C 2025/4C 2026/1C A (yly) A (c/¢)
Net Satislar 59.709 55.104 -%7,7 59.709 57.882 69.788 69.086 55.104 -%7,7 -%20,2
Briit Kar 16.268 17.452 %7,3 16.268 16.216 15.317 17.680 17.452 %7,3 -%1,3
Faaliyet Kari 10.138 10.655 %5,1 10.138 10.425 9.694 10.360 10.655 %5,1 %2,8
FAVOK 12.015 12.650 %5,3 12.015 11.860 11.656 12.092 12.650 %5,3 %4,6
Net Parasal Kayip / Kazang ~ -1.549 -824 -%46,8 -1.549 -656  -1.356 -1.810 -824  -%46,8 -%54,5
Net Kar -970  1.080 - -970 632 849 2978 1.080 - -%63,8
Briit Kar Marji %27,2  %31,7 443bp %27,2 %28,0 %219 %256 %31,7 443bp 608bp
Faaliyet Marji %17,0 %19,3 236bp %17,0 %18,0 %13,9 %150 %19,3 236bp 434bp
FAVOK Mariji %20,1 %23,0 283bp %20,1 %20,5 %16,7 %17,5 %23,0 283bp 545bp
Net Kar Marji -%1,6 %2,0 358bp -%1,6 %1,1 %1,2 %4,3 %2,0 358bp -235bp
Net Borg 65.657 70.089 %6,8 65.657 64.933 60.987 70.737 70.089 %6,8  -%0,9
Net Doviz Pozisyonu -1.404 -3.268 %132,8 -1.404 -3.024 -2.623 -4.994 -3.268 %132,8 -%34,6
Net BorQ/FAVf)K 1,5 1,5 -%3,7 1,5 1,4 1,3 1,5 1,5 -%3,7 -%2,2

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér ELEKTRIK DAGITIMI
Bloomberg / Reuters Kodu ENJSA:TI/ENJSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 124
Hedef Fiyat 141,5
Potansiyel Getiri %14,11
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 49,16-127,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 146.453
Firma Degeri(milyon TL) 216.542
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 29.291
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %30,71
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %26,03

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.543 4.224 3.583 3.303
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 432.208 509.214 405.558 268.761

Fiyat Araligi(TL/hisse) 120,6-124,0 110,7-127,0 97,8-127,0 49,9-127,0

Hisse Performans (%) 1A 3A
Nominal Getiri 12 21
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 1 14

Ortaklik Yapisi
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI
E.ON INTERNATIONAL PARTICIPATIONS N.V. -

Diger 20

Sirket Faaliyet Alani

Elektrik enerjisi dagitimi, perakende satisi ve ilgili sair faaliyetler ile istigal eden sirketlere
istirak etmek ve istiraklerini yonetmek dahil Ana s6zlesmede yazili olan diger hususlar.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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