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2G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 2(G25 Finansal Sonuclari
Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %45,68 artisla 34.497 milyon TL Sektor INSAAT, TAAHHUT
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %53,59 artisla 64.364 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu ENKALTI/ENKALIS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 73,30
FAVOKQi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %52,56 artisla 9.086 milyon TL Hedef Fiyat 94,34
olmustur. 2025 yilinin itk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %74,40 Potansiyel Getiri %28,70
artlg_l.a 15.580 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 52-Haftalik Fiyat Aralig(TL) 41,06-75,07
FAVOK marji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 119 baz puan art|§la %26,3 Piyasa Degeri(milyon T0) 439.800
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 289 - —
baz puan artisla %24,2 olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 313.682
Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %83,94 artisla 11.703 milyon TL '_:_”” Dolagim PD(milyon TL) 52.776
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére net kari %40,83 Odenmis Sermaye(milyon TL) 6.022
artisla 15.567 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 12,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %27,75
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %30,80
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 7.491 11.458 11.582 15.919
Genel olarak finansal sonuglar ¢ok giiclii olup, piyasanin sonuglara pozitif tepki verecegini O,nalama If;lem ﬁacm' (oo 243319 795623 | 760345 872754
bekliyoruz. Net kar, 1) %8'lik ciro artisi, 2) %26,3'e ulasan ve beklentilerin 4,6 puan Fiyat Aralg (TL/hisse) 715733 655733 600733 411745
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

tizerinde gerceklesen FAVOK marii ve 3) yillik bazda %308 artisla 9,0 milyar TL'ye ulasan

ve beklentilerin tizerinde gergeklesen yatinm kazanglan sayesinde, konsensiis tahmininin Nominal Getiri 12 13 42 69
%68 (zerinde gerceklesmistir. 9,1 milyar TL'lik FAVOK de, ingaat ve eneriji BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 7 1 30 53
segmentlerindeki iyilesmenin 6énciilligiinde, 7,0 milyar TL'lik konsensiis tahmininin %31 Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
lzerinde gergeklegmistir. Birikmis isler, 1¢25’te 6,7 milyar USD’dan, 2C25’te %18 artigla TARA HOLDING ANONIM SiRKETI 49,8
7,9 milyar USD’a yiikselmigtir. Net nakit pozisyonu (finansal yatirimlar dahil), temetti Diger 29,91
dagitimina ragmen ceyreklik bazda 5,5 milyar USD ile yatay kalmistir. Sirket ayrica 8 VILDAN GULCELIK 799
Ekim'de hisse bagina 0,83 TL kar payi avansi dagitmaya karar vermig, bu da %1,1'lik SEVDA GULGELIK 6,43
verime igaret etmektedir. Hisse son bir ayda %216 nominal getiri saglamasina ve BIST-100 ENKA SPOR EGITIM VESOSYAL YARDIM VAKFI 5.87

Endeksi’nin %8 lizerinde performans gostermesine ragmen, 2025 ve 2026 yili
tahminlerimize gére sirasiyla 6,3x ve 3,4x FD/FAVOK ile cazip seviyelerde islem gérmeye
devam etmektedir. Model portféyiimiizde yer alan sirket hisseleri icin Endeksin Uzerinde

Sirket, insaat isleri, mihendislik hizmetleri, projeler yapma, tesis kurma ve maden

Getiri 6nerimizi koruyoruz. isletme gibi bircok alanda faaliyet gosterebilir. Ayrica, yerli ve yabanci sirketlerle

ortakliklar kurarak ihalelere katilabilir. Sermaye sirketlerine katilma, hisse ve tahvil alimi
yapma, mimessillik alma, ihracat ve ithalat gerceklestirme gibi ticari islemler yapabilir.
Gayrimenkul alim-satimi, teminat verme, borglanma, vakif kurma gibi islemleri de
gerceklestirebilir. Sirket, farkli is birlikleriyle faaliyetlerini stirdirebilir.

Sirket Faaliyet Alani

2024/06 20
Net Satiglar 41.906 64.364 %53,6 23.680 26.940 31.696 29.867 34.497 %457 %155
Briit Kar 10526 17.514 %664 6201 6054 8713 8025 9.489 %530 %18,2 80
Faaliyet Kar 7242 13177 %820 5118 4564 6962 5381 7796 %523 %44,9
FAVOK 8934 15580 %744 5956 5848 8140 6494 9.086 %526 %39, 60 60
Net Kar 11.054 15567 %408 6362 6307 7.330 3.864 11703 %83,9 %202,9
Briit Kar Marji %251  %27,2 209p %262 %225 %275 %269 %275 132bp  64bp 40
Faaliyet Marji %173 %205 319bp %216 %169 %220 %180 %22,6  99%bp 458bp 40 ‘
FAVOK Marji %213 %24,2 28%p %251 %217 %257 %217 %263 119p 45%p )‘\‘\ | 20
Net Kar Marji %264 %242 -219bp %269 %234 %231 %129 %33,9 706bp 2.099bp 20 , Ny, ! JJ
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Net Borg 96125 196118 #32 96125 144630 113,553 118566 126118 PoL2  #64 Y B 0
Net Déviz Pozisyonu ~ 14.243 16259 %142 14.243 18336 20250 21.227 16282 %142 -%233 0
Net Borg/FAVOK -54  -43 -%204 54  -54  -50  -45  -43 -%204 -%49 01-10-2024 01-01-2025 01-07-2025
Net Borg/Ozkaynak 04  -04 -%23 -04 04 04 -04 -04 -%23 %05 « ENKALIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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