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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2024 yilinda bir 6nceki yila gore net satislan %31,08 artisla 100.541 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir 6nceki yila gére FAVOK’(i %52,19 artigla 22.922 milyon TRL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir énceki yila gére FAVOK marji 316,35 baz puan artisla %22,80 olmustur.

2024 yilinda bir 6nceki yila gore net kari %45,50 artisla 24.691 milyon TRL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net nakdi %32,41 dususle 113.553 milyon TRL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Enerji segmentinde 6nceki geyrekte gelir yaratimi s6z konusu olsa da FAVOK negatifti, 4C’de segment %
11,5 FAVOK marji ile finansallara destek oldu. (Pandemi 6ncesinde %20+ seviyelerindeydi). Gayrimenkul
segmentinde karlilik tarafinda hafif bir agadi yonli normallesme gériyoruz (3G ile benzer bir tablo). Ticaret

segmentinde ise bu geyrekte belirgin bir karlilik daralmasi yasandi. Insaat segmenti disiik baz etkisiyle glgl
bir 4C gegirdi; segment sonuclar gegtigimiz ceyrekte de goreceli olarak glgliydi. Operasyonlar 4G igi
genel olarak hafif pozitif olarak yorumluyoruz. Finansal yatinmlar dahil net nakit pozisyonu 2024 yilson
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itibariyla 114 milyar TL seviyesine yikseldi (2023: 86 milyar TL, 2022: 82 milyar TL, 2021: 68 milyar TL).
Hatirlanacag lizere, Sirket Mayis 2024’te hisse basina 1,25 TL nakit temetti dagitmisti (verim: %3,2). 2025
icin hisse basina 2,78 TL nakit temetti beklentimiz bulunuyor (%5,5 temettii verimi, son kapanisa gore).
Sirket hisseleri; 2025 tahminlerimize gore, 8,4x ve 13,8x seviyesinde FD/FAVOK ve F/K carpanlari ile islem
goérmektedir. Agustos 2024 - Aralik 2024 déneminde “Endeks Uzeri Getiri” nerimizi korumus (bu siiregte %
17 relatif getiri), Aralik 2024'te ise “Endekse Paralel Getiri” seklinde dnerimizi glincellemistik. (bu siirecte %6

negatif ayrisma). Mevcut durumda &nerimizi “Piyasa Getirisi” olarak koruyor olsak da, hisse fiyatlamasini
cazip seviyelere yaklastigini diistinliyoruz.
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TL mn 2023/12 2024/12 A 4C23 1G24 2C24 3G24 4C24 Alyly) A(g/c)
Net Satiglar 76.705  100.541 31,1% 21.028 18.225 23.680 26.940 31.696 50,7% 17,7%
Briit Kar 15.877 25.292 59,3% 3.743 4.324 6.201 6.054 8.713 132,8% 43,9%
Faaliyet Kari 12.049 18.768 55,8% 2.946 2.124 5.118 4.564 6.962 136,4% 52,5%
FAVOK 15.061 22.922 52,2% 4.535 2.978 5.956 5.848 8.140 79,5% 39,2%
Net Kar 16.969 24.691 45,5% 6.943 4.692 6.362 6.307 7.330 5,6% 16,2%
Briit Kar Marji 20,7% 25,2% 446bp 17,8% 23,7% 26,2% 22,5% 27,5% 969bp 502bp
Faaliyet Kar Marji 15,7% 18,7% 296bp 14,0% 11,7% 21,6% 16,9% 22,0% 796bp 502bp
FAVOK Mariji 19,6% 22,8% 316bp 21,6% 16,3% 25,1% 21,7% 25,7% 412bp 397bp
Net Kar Mariji 22,1% 24,6% 244bp 33,0% 25,7% 26,9% 23,4% 23,1% -989bp -28bp
Net Borg -85.758 -113.553 32,4%  -85.758 -101.384  -96.125 -104.830 -113.553 32,4% 8,3%
Net Borg/FAVOK -5,7 -50 -13,00% -5,7 -6,5 -5,4 -5,4 -5,0 -13,00% -8,72%
Net Borg/Ozkaynak -0,4 -0,4 2,16% -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 2,16% 1,50%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri
Sektor INSAAT, TAAHHUT
Bloomberg / Reuters Kodu ENKAIL:TI/ENKALIS
Fiyat (TL/hisse) 50,8
Hedef Fiyat 62,78
Potansiyel Getiri %23,58
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 32,34-57,20
Piyasa Degeri(milyon TL) 304.800
Firma Degeri(milyon TL) 191.247
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 36.576
Odenmis Sermaye(milyon TL) 6.022
Dolasimdaki Paylar (%) 12,00
%30,92

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %33,11

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 16.984 16.771 14.143 16.257
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 830.936 845.642 715.487 721.163
Fiyat Araligi(TL/hisse) 48,3-50,8 47,9-53,5 46,8-56,2 32,3-56,2

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 5 -5 1 38
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 -6 -3 18

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TARA HOLDING ANONIM SIRKETI 49,8
Diger 29,91
VILDAN GULGELIK 7,99
SEVDA GULGELIK 6,43
ENKA SPOR EGITIM VESOSYAL YARDIM VAKFI 5,87

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, insaat isleri, miihendislik hizmetleri, projeler yapma, tesis kurma ve maden isletme
gibi birgok alanda faaliyet gosterebilir. Ayrica, yerli ve yabanci sirketlerle ortakliklar kurarak
ihalelere katilabilir. Sermaye sirketlerine katilma, hisse ve tahvil alimi yapma, mimessillik
alma, ihracat ve ithalat gerceklestirme gibi ticari islemler yapabilir. Gayrimenkul alim-
satimi, teminat verme, borglanma, vakif kurma gibi igslemleri de gergeklestirebilir. Sirket,
farkli is birlikleriyle faaliyetlerini siirdurebilir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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