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ENKA INSAAT

3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %65,56 artisla 44.603 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %58,28 artisla 108.967 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %43,80 artisla 8.409 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{ %62,29
artisla 23.990 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 285 baz puan azalisla %18,9
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 54 baz
puan artisla %22,0 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %69,83 artisla 10.711 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %51,36
artisla 26.278 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirketin fonksiyonel para biriminin ABD dolari (USD) oldugunu ve bu nedenle enflasyon
muhasebesi uygulanmadigini hatirlatmakta fayda gorliyoruz. Genel olarak, birikmig
siparigler ve net nakit pozisyonundaki devam eden iyilesmeyi gbz 6niinde bulundurarak
sonuglar simirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. 3¢25’de 10,7 milyar TL net kar ve 8,4
milyar TL FAVOK agiklanmis olup, bu rakamlar sirasiyla 10,1 milyar TL ve 8,8 milyar TL
olan konsensiis beklentilerine paraleldir. Net kar ve FAVOK, yillik bazda sirasiyla %70 ve
%44 artis gostermistir. Birikmis siparisler, 2C25’teki 7,9 milyar USD’den, 3C25'te 8,7
milyar USD’ye yiikselmistir. Net nakit pozisyonu (finansal yatinmlar dahil) da, giiclii FAVOK
Uretimi sayesinde 2C25’teki 5,5 milyar USD’den, 3C25’te 5,8 milyar USD’ye gikmistir.
Sirket ayrica 14 Ocak'ta hisse basina 0,83 TL temetti dagitmaya karar vermistir ve bu
%1,1'lik temettii verimine denk gelmektedir. Son bir ayda %14 artis ve BIST-100
Endeksi'ne gore %12 daha iyi performans gostermesine ragmen, sirket hisseleri 2025 ve
2026 tahminlerimize gére sirasiyla 6,9x ve 4,0x FD/FAVOK carpanlariyla cazip seviyelerde
islem gérmeye devam etmektedir. Model portféyiimiizde yer alan Enka insaat hisseleri icin
Endeksin Uzerinde Getiri 6nerimizi korumaya devam ediyoruz. (SINIRLI POZITiF)

2024/09 2025/09 A 3G24

A (yly)

Net Satislar 68.845 108.967 %58,3 26.940 31.696 29.867 34.497 44.603 %656 %29,3
Briit Kar 16579 26179 %57,9 6.054 8713 8.025 9.489 B8.665 %431 -%8,7
Faaliyet Kari 11.806 20.095 %70,2 4564 6.962 5381 7.796 6.918 %516 -%11,3
FAVOK 14782 23.990 %62,3 5.848 8140 6.494 9.086 8.409 %438 -%7,4
Net Kar 17.361 26278 %514 6307 7.330 3.864 11.703 10.711 %698 -%8,5
Briit Kar Marji %241 %240  -6bp %225 %275 %269 %275 %194 -304bp -808bp
Faaliyet Marji %17,1 %184 129bp %169 %220 %180 %226 %155 -143bp -709bp
FAVOK Mariji %21,5 %22,0 54bp %21,7 %257 %217 %263 %189 -285bp -748bp
Net Kar Marji %252 %24,1 -110bp %23,4 %231 %129 %33,9 %240  60bp -991bp
Net Borg 104.830 147221 %% 104.830 113.553 118566 126118 147221 0404 %167
Net Doviz Pozisyonu ~ 18.336 29.978 %63,5 18.336 20.250 21.227 16.259 29.742 %62,2 %82,9
Net Borg/FAVOK 54 -46 -%156 54  -50  -45  -43  -46 -%156 %74
Net Borg/ézkaynak -0,4 -0,4 %3,9 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 %3,9 %38,2

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

INSAAT, TAAHHUT
ENKALTI/ENKALIS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 77,90
Hedef Fiyat 94,34
Potansiyel Getiri %21,10
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 44,30-78,60
Piyasa Degeri(milyon TL) 467.400
Firma Degeri(milyon TL) 320.179
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 56.088
Odenmis Sermaye(milyon TL) 6.022
Dolasimdaki Paylar (%) 12,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %26,01

%27,76

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 9.591 14.004 13.532 16.032
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 735.544  1.034.758 975.752 957.132
Fiyat Araligi(TL/hisse) 75,7-77,9  69,5-77,9  65,7-77,9 44,6-77,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 11 9 16

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 9 9 28
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TARA HOLDING ANONIM SIRKETI 49,8
Diger 29,91
VILDAN GULCELiK

SEVDA GULCELIK

ENKA SPOR EGITIM VESOSYAL YARDIM VAKFI

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, insaat isleri, mihendislik hizmetleri, projeler yapma, tesis kurma ve maden
isletme gibi bircok alanda faaliyet gosterebilir. Ayrica, yerli ve yabanci sirketlerle
ortakliklar kurarak ihalelere katilabilir. Sermaye sirketlerine katilma, hisse ve tahvil alimi
yapma, mimessillik alma, ihracat ve ithalat gerceklestirme gibi ticari islemler yapabilir.
Gayrimenkul alim-satimi, teminat verme, borglanma, vakif kurma gibi islemleri de
gerceklestirebilir. Sirket, farkli is birlikleriyle faaliyetlerini stirdirebilir.

Hisse Performansi
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+ ENKALIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
ENKA INSAAT 10.11.2025

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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