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1C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 1. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %6,1 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére %
89,3 artisla 49.7 milyar TL olmustur.

FAVOK'li 1. geyrekte bir dnceki geyrege gore %46,5 artis gbstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %
441,0 artigla 7.5 milyar TL olmustur.

FAVOK marji 1. geyrekte bir 6nceki ceyrede goére 416 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 982 baz puan artigla %15,1 olmustur.

Net kar 1. ceyrekte bir 6nceki geyrege gore %29,11 diislis gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore net
kari %6.101,8 artigla 5.6 milyar TL olmustur.

Net borcu 1. geyrekte bir 6nceki ceyrege gore %29,7 artigla 54.4 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 1G24'te 49.748 mn TL satis geliri (kons: 49.037 mn TL; yilik: +%89), 7.517 mn TL FAVOK
(kons: 7.041 mn TL; yillik: +%441) ve 5.601 mn TL net kar (kons: 4.976 mn TL; yillik: +%6.102) agiklamistir.
Ton basina FAVOK 124 dolar ile 1G23'deki 8 dolarin oldukga iizerindedir. Nispeten giiclii satis hacmi (ve
ihracat hacminin payi) ve ton basina FAVOK rakami, gectigimiz yilin ayni geyregindeki oldukga diisiik baz
nedeniyle yillik bazda finansallari desteklemistir. Bir miktar toparlanma olsa da; bu asamada sektor
oyuncularinin operasyonel nakit akisini canlandiracak guglu bir makro katalizér henliz mevcut degildir.
3G23'te yatinm harcamalar hari¢ serbest nakit akisinda énemli bir iyilesme gérmemize ragmen, 4C23 ve
1G24’te bu seyir slirmemistir. Satis hacmi yillik %28 yikselisle (ceyreklik: -%7) 2,0 milyon ton olmustur.
Konsolide FAVOK ceyreklik bazda %33 genislemeyle 240 milyon dolar (4G23: 180 mn USD; 3G23: 231 mn
USD; 2G23: 210 mn USD; 1G23: 22 mn USD) olarak gergeklesmistir. Sirket 1G24’te 127 milyon dolar ile
negatif serbest nakit akigi tretmistir (2023: 531 mn dolar; 4G23: -123 mn dolar, 1G23: -17 mn dolar). 2023
yil sonunda 1.468 milyon dolar net borcu olan Erdemir, 1G24'te zayif operasyonel gériinim ve devam eden
yatinm harcamalarinin ardindan 1.723 milyon dolarlik net borca sahiptir. 2024 yili ve 2025 yili
beklentilerimize gére hisse sirasiyla 7,2x ve 5,4x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Hissenin uzun vadede
birka¢ geyrek 6éncesine kiyasla daha cazip garpanlara geldigini distnlyoruz. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2023/03 2024/03 A 1G23  2G23  3G23  4G23 1G24 A(y/y)
Net Satislar 26274 49748  893% 26274  37.346  37.390  46.889  49.748  89,3% 6,1%
Brit Kar 1.126 7.029  524,5% 1.126 3627 4821 4.668 7.029  5245%  50,6%
Faaliyet Kar 379 5528 1.358,2% 379 2530 3914 3377 5528 13582%  637%
FAVOK 1.389 7517 441,0% 1.389 3.823 5228 5132 7517 4410%  46,5%
Net Kar 90 5601 6.101,8% 90  -3.999 41 7.901 5601 6.101,8%  -29,1%
Brat Kar Marj 43%  141%  985bp 4,3% 97%  129%  100%  141%  985bp  417bp
Faaliyet Kar Marj 14%  11,1%  967bp 1,4% 68%  105% 72%  11,1%  967bp  391bp
FAVOK Marj 53%  151%  982bp 53%  102%  140%  109%  151%  982bp  416bp
Net Kar Marj 03%  113% 1.091bp 03%  -10,7% 01%  168%  11,3% 1.091bp  -559bp
Net Borg 14864 54384 2659%  14.864 32521 38310 41930 54384  2659%  29.7%
Net Borg/FAVOK 038 25 20820% 038 29 34 27 25 20820%  -692%
Net Borg/Ozkaynak 01 03 107,64% 01 02 02 02 03 107,64%  16,02%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor DEMIR, GELIK
Bloomberg / Reuters Kodu EREGL:TI/EREGL:IS
Fiyat (TL/hisse) 45,50
Hedef Fiyat(TL/hisse) 52,18
Potansiyel Getiri %15
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 27,38-50,38
Piyasa Degeri (milyon TL) 159.250
Firma Degeri (milyon TL) 213.634
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 76.440
Odenmis Sermaye (milyon TL) 3.500
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 21%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 28%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 108.082 88.624 127.144 106.741
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 4.845.071 3.820.059 5.698.979 4.452.175
Fiyat Araligi (TL/hisse) 44,0-45,5 40,1-45,5 37,8-49,0 29,1-49,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 10 -1 2

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 5 -12 -22

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,71
Ataer Holding A.S. 49,29

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin en dnemli aktiviteleri arasinda demir, celik, alasimli ve alasimsiz demir, dékme ve
pres ¢elik, kok kémiirl ve her tiirli demir gelik yan GriinG Gretimi bulunmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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