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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %12,87 artigla 45.774 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %74,81 azalisla 1.485 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.129 baz puan azalisla %3,2 olmustur.
Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %75,22 azaligla 2.018 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %37,97 artigla 204.060 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kan %27,77 artigla 20.005 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kan %5,50 artigla 12.255 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir &nceki yila gére FAVOK’(i %24,16 artigla 21.092 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir 6nceki ylla goére net parasal kaybi %26,69 azaligla 530 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gére net kari %234,27 artigla 13.481 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C24’te 45.774 mn TL satis geliri (kons: 50.319 mn TL; Gedik: 53.337 mn TL; yillik: +%13), 1.485 mn
TL FAVOK (kons: 2.967 mn TL; Gedik: 3.372 mn TL; yillik: -%75) ve 2.018 mn TL net kar (kons: 2.753 mn
TL; Gedik: 3.058 mn TL; yillik: -%75) agiklamigtir. Uriin fiyatlanindaki baskiyla birlikte daha yiiksek
hammadde maliyetleri nedeniyle ton basina FAVOK tarihsel rakamlara gére zayif kalmistir. Ancak, tek
seferlik sigorta geliri (4C24: +155 milyon dolar), net kar izerindeki olumsuz etkiyi kismen telafi etmistir. Daha
yliksek hammadde maliyetleri ve artan dis kaynak giderleri nedeniyle briit karliliktaki zayiflik, faaliyet karlihgi
lizerinde baski olusturmustur. Ote yandan, giiglii satis hacmi gériiniimii bu geyrekte de devam etmistir.
Nispeten yiiksek kapasite kullanim orani ve gigli satis hacmi (ve ihracat hacmi payi) satis gelirlerini
desteklemis; ancak ton basina FAVOK'teki diisiisiin olumsuz etkisini tam olarak telafi edememistir. Bu
nedenle, finansal sonuglari negatif olarak degerlendiriyoruz. Ayrica yatinm harcamalari hala yliksek olmasina
ragmen, isletme sermayesi gereksinimindeki azalis, bu geyrekte pozitif serbest nakit akisi yaratimasini
saglamistir. Dolayislyla, net bor¢ pozisyonundaki iyilesme sayesinde (daha diisik net isletme sermayesi
gereksinimi nedeniyle), borgluluk orani geyreklik bazda yatay kalmistir (4C24'teki negatif faaliyet karina
ragmen). Bununla birlikte, sektér oyuncularinin operasyonel nakit akisini canlandiracak gugli bir makro
ekonomik katalizériin heniiz mevcut olmadigini not etmekte fayda goriiyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 147.900 204.060 %38,0  40.556 52.867 53.635 51.784 45774 %12,9  -%11,6
Briit Kar 15.657 20.005 %27,8 5.483 7.470 6.628 4.600 1.307 -%76,2 -%71,6
Faaliyet Kari 11.616 12.255 %5,5 4.365 5.875 4.533 2.488 -641 - -
FAVOK 16.989 21.092 %24,2 5.893 8.073 6.721 4.814 1.485 -%74,8 -%69,2
Net Parasal Pozisyon -723 -530  -%26,7 -723 -65 -169 -177 -119  -%83,5  -%32,5
Net Kar 4.033 13.481  %234,3 8.143 5.952 4.661 851 2,018 %752 %137,1
Brit Kar Marji %10,6 %9,8 -78bp %13,5 %14,1 %12,4 %8,9 %2,9 -1.066bp  -603bp
Faaliyet Marji %7,9 %6,0 -185bp  %10,8  %11,1 %8,5 %4,8 -%1,4 - -
FAVOK Marji %11,5 %10,3  -115bp %14,5 %15,3 %12,5 %9,3 %3,2 -1.129bp  -605bp
Net Kar Marji %2,7 %6,6 388bp %20,1 %11,3 %8,7 %1,6 %4,4 -1.567bp 276bp
Net Borg 41.930 64.442 %53,7 41.930 54.384 61.756 68.599 64.442 %53,7 -%6,1
Net Déviz Pozisyonu 609 5.052  %729,1 609 1.227 3.375 4.377 5.052  %729,1 %15,4
Net Borg/FAVOK 2,5 31 %23,8 2,5 2,4 2,5 2,9 31 %23,8 %6,9

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

DEMIR, GELIK TEMEL
EREGL:TI/EREGL:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 23,40
Hedef Fiyat 31,58
Potansiyel Getiri %34,96
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 18,88-30,13
Piyasa Degeri(milyon TL) 163.800
Firma Degeri(milyon TL) 228.242
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 78.624
Odenmis Sermaye(milyon TL) 7.000
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %14,89

%19,40

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 200.389 179.757 164.338 216.948
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 4.607.013 4.101.778 4.006.399 5.296.651
Fiyat Araligi(TL/hisse) 22,5-23,4 21,7-23,4 21,7-27,0 18,9-29,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 1 -6 -5 3
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -11 -4 -6

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,71
Ataer Holding A.S. 49,29

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin en 6nemli aktiviteleri arasinda demir, gelik, alasimli ve alasimsiz demir, dékme ve
pres gelik, kok kémiri ve her tiirli demir gelik yan Griini Gretimi bulunmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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